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RESUMO

As grandes organizacfes estdo comecando a reprremacoes sustentaveis e modos de
minimizar os efeitos negativos para o meio ambieatdorme sua producdo. As empresas de
capital aberto brasileiras listadas na B3, estéteado o modelo sustentavel como uma nova
forma de desenvolvimento em que buscam atendee@ssidades sociais a0 mesmo tempo
em que buscam atender as necessidades de predengaiiente. O objetivo da pesquisa foi
analisar como as acodes de sustentabilidade amhimptactam no desempenho econdémico de
empresas de capital aberto brasileiras listadaB3aPara tanto utilizou-se de um estudo
bibliografico, descritivo, quantitativo e documdntBessa forma, a partir dos resultados
encontrados conclui-se que para as empresas atingim resultado satisfatorio em relacao
ao desempenho econémico financeiro é preciso queeamas invistam em acgdes e praticas
voltadas a questbes ambientais fazendo assim, cmmag empresas possam atingir seus
resultados através de melhorias em questfes amiBiergociais. No entanto notou-se que em
todos os indicadores de desempenho analisados lweseimentos e também baixas em
algumas empresas.

Palavras-chave: Sustentabilidade Empresarial. Desempenho Econdérbiesenvolvimento

Sustentavel.



LISTA DE FIGURAS

Figura 1 Metas globais de consumo inteligente. ceee...ccoooiiiieiiiiiiiiiie 23
Figura 2 Temas materiais VErsus ODS ........cooiiiiiiii e 26
Figura 3 Acoes realizadas pela B2W Digital. . .o« eeeeeeeeeieieieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeensseeeeaaeeenes 27
Figura 4 Acbes em capital manufaturado e capit@Bhfo.............coooeviiiiiiiiiiiiiiiciceeee, 27
Figura 5 AcOes em relag&o ao capital financeimedectual. ................ooooiiiiiiint 29
Figura 6 Temas mMateriaiS BIOSEV. .........uuuuuuiiiiiiiiiieeeeeeeeee e erreeen e e e e e e e e e eaaees 31
Figura 7 Destaques da safra 2017-2018 - BIOSEN caee.vvvvrruuiieiieieeeeeeeeieeeeeeeevesinnnnnnennnnnns 32
Figura 8 Temas materiais CPFL ENEIgY INC ...cocaaamuiiiiiiiiiieeeeeieeeeeeiii e 34
Figura 9 Planos, programas e projetos ambienta@Rf. Renovaveis ..............ccccvvveeee. 5.3
Figura 10 Indicadores Eletrobras Part ......ccccceovvviiiiiiiiiiiieee e 36
Figura 11 Principais 0bjetivOS da €MPIrESa. . oreeiiieeeeeieiieiiieiiiiiiinnns e eeeeeas 38
Figura 12 INAiCAAOrES © MELAS ........... . o e e e e e e e e e e e e eeeeeeeetaababan s s e e e e e e e e aaeeeeas 39
Figura 13 Projetos VOIUNTANIOS . ........oo oottt e e e e 40
Figura 14 ODS seguidas pPela EMPreSaA......cccuummmeuiiiiiiiieeeeeeeireeeeeereiiiinnreenenanaaeeeeeas 41
Figura 15 Prioridades em sustentabilidade ..............ccooooieiiiiiiie e 42
FIQUra 16 ODS KIOUON ...cciiiiiiiiiiiiiiiimmmmmm ettt s e e s s e e e e e e e e e e et eeeneneaeeeeessansannnnnaa s 43

FIQUIA 17 ODS = NAIUIA ...t e e e e e e et ae e e e ae e e e e e eaeeannn s 44



LISTA DE QUADROS
Quadro 1 Estudos identificados sobre sustentaddidambiental e desempenho econémico

L1 F= T a1 o TSP 15
QuAdro 2 AMOSHIA A PESGUISA.......ccueeirieiieeitieeitee st e st eeeesseeesaeesteesaeesraeesteesaeesraeesseenes 19
Quadro 3 Variaveis utilizadas Na PeSQUISAL..........cccveiueiieiieiiere e e 20
Quadro 4 Acdes realizadas pelas EMPreSAS........ccccviiiriieie e eeereee e 21
Quadro 5 Metas do CONSUMO A€ AQUAL..........c.eccveiiuiiiiieciieeeiecree et 25
Quadro 6 Metas do reSidUO ZEKQ.........ccuiiiciee et 25
Quadro 7 aspectos mais importantes e relacionadnsgicio da BrasilAgro..................... 32
Quadro 8 CompPromisSS0OS VOIUNTALIOS..........coviiieieeiie et se et nre e 37
Quadro 9 Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE)..........ccccceiiivieiie e 45
Quadro 10 Retorno sobre 0 AtiVO (ROA).......c.oi ettt 46
Quadro 11 Retorno sobre 0s Investimento (ROL).........oooviiiiiiiiieee e 47

Quadro 12 Lucro por @GA0 (LPA)... .o ettt 48



SUMARIO

L INTRODUGAD ...ttt ettt ettt eneae s et seeaeseetenneaeneas 9
2 REFERENCIAL TEORICO ...ttt eans e ens 12
2.1 Sustentabilidade AMDIENtal............oooi i 12
2.2 Desempenho econOMICO-fINANCEIND ........u e 13
2.3 ESTUAOS ANTEIIOIES .. .oiiiiiiiiiiiiiieet e s s e e e e e e e e e e e e e e et eeesbeebbns s e e e e e e e e eeaeaeas 15
S METODOLOGIA. ...ttt ettt e e e e e st e e e e s e sttt e e e e e snnnneeeeeannsnneeeaeeans 18
IS0 RO F= 151 or=Tor=To I F= W o L= E<o [ U] ST U 18
3.2 Procedimentos de coleta, tratamento e analisesldados .............cccvveeeiiiiiiiineee 19
3.2.1 POPUIAGED € BMOSIIA ... .uveeeieiiiit ettt e e e e e e e e e e e e e aeeeens 19
3.2.1 Coleta € ANalise dOS dadOS..........coemmmeeeeieiiii e 20
4 RESULTADOS E DISCUSSOES ......cooovieeieee ettt nenenae e 21
4.1 AcglOes de sustentabilidade ambiental realizadpglas empresas em analise .............. 21
O AN s T I 1= (- PSPPSR 23
A. 1.2 AMBEV ...ttt ettt e ettt e e e ettt e e e e e a e e e e n bt et e e e e e e anraareeaeaaans 23
O G I A o 4 44 @ RS PPRRPR 26
I = YAV I 1 [ I I RPN 27
4.1.5 BANCO BRADESCO ... ittt eeeme ettt e st e e et e e e s benaee et e e e enan s 29
A.1.6 BIOSEV ... ettt a e aaa 29
4.1.7 BRASIL AGRO ... ..ttt eeete ettt et e e e e e ettt e e e st e e e e e s e nnnneeeaens 32
4.1.8 CPFL ENERGY INC ...oiiiiiiiiiiiiiie e emmemieeee ettt e et e e e e s e e e e s sbseeeeeeeaanes 33
4.1.9 CPFL RENOVAVEIS .....uvviiiiiiiiiiiee s cmmmmn e e e e e e e eaeaaassssssebsasesseseeeeaaaaaassannnssssssssssseeees 34
v g I KO I =T olo ] {0 T [0}/ = K- [ o o APPSR 35
4.1.11 EIEtroBDras Part ...........ceiiiiiiis ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e s s s ebeneeees 36
g O 2 1 = 1 0] o > U | [ 1 37
O G B =1 o] o] = T SRR 38
4.1.14 ENQi€ BraSil ENEIQIA ... .. oiiiiiei et e e e e e e e e e e e e e e e eeeeenneees 39
g O R B S = Lo o I = U1 [ o J SRR 40
T L T 1= 41
A 1 = 3 PSP 42
O I B = o ]| o PP 42
g O R (0 (] PP 43
4.1.20 NATUIA COSIMETIC ..vvvvvvvreeeiereees s s ettt eeeeaaeeeeaasssaaaaaanbabbsassaeeeeasssssssaannsnnsrenesees 43

4.2 Mensuracao do desempenho econdmico das empresasanalise ............ccccvvvvveveeeeen. 44



4.3 Influencia das ac¢des de sustentabilidade ambtahno desempenho econdémico........ 48

5 CONCLUSAO

REFERENCIAS ....ccc oot eee e e et e e e et e e e e e e e e e eeee e e e e reeaaaraeeeeiaees 52



1 INTRODUCAO

E possivel que, nos anos recentes, nenhum corteeita sido citado tantas vezes,
discutido e aplicado em tantas pesquisas, como pcedo sustentabilidade. A
sustentabilidade vem ganhando espaco e se tornaada vez mais importante e
indispensavel para as empresas pois € um marcoalc@ara gerenciar suas condutas e
possibilitando para si uma imagem, atingindo e ipdgéando dimensdes favoraveis em todos
0S setores, seja no meio ambiente, na economi&dneacdo, na administragdo, ou em
diversas outras areas.

Além disso, a sustentabilidade é definida comocésse as atividades humanas que
visam suprir suas necessidades atuais sem com@oonfetturo das proximas geracoes. Ja, a
gestdo ambiental trata da relagéo entre o ser humanmeio ambiente visando reduzir cada
vez mais 0s impactos negativos causados por afiesdecondmicas (SILVA, 2016).

Ainda, segundo Silva (2016), a sustentabilidada estédo vinculada a protecdo do
meio ambiente em que, para manter o equilibrio améi é preciso usar de forma racional e
harmdnica os recursos naturais que estdo a di§opsiem causar o seu esgotamento. Nao €
algo que ira ser alcancado de imediato, mas € \mbss$tar momentaneamente em uma
perspectiva sustentavel.

Conforme Campos (2016), vale lembrar que nao éoffe que o planeta se encontra
“doente”, pois sdo cada vez mais frequentes osssiju@ a natureza esta enviando como, por
exemplo: Terremotos, furacdes, vulcbes em eruptgoperaturas altissimas com muita
frequéncia, proliferacdo de novas doencas; entteojuque vem servindo de alerta. E
relevante conscientizar cada vez mais pessoas qmargecarem a ter uma vida mais
sustentavel.

Para Roos e Becké2012), enfrenta-se uma época de acontecimenti@skss que se
manifestam em relagcdo ao meio ambiente, sejandelesdem climatica ou ao aparecimento
de grandes problemas nas areas produtivas de #birderplaneta. Tais problemas ocorrem
devido a grande influéncia do modo de vida queraamidade esta seguindo. Modo de vida
esse, que explora de forma exagerada os recurtosisajue o mundo tem a oferecer, pois
vem deixando o planeta terra, fraco e doente ayvedrde praticas prejudiciais e a mée
natureza esta se revoltando.

Felizmente, cada vez mais técnicas sustentaveido estirgindo, em que a
sustentabilidade se torna um foco em uma busdénc@anpor recursos, pessoas, informacgéo e

imobilizacdo, que asseguram o crescimento e fortaénto de organizacbes preocupadas
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com questdes sustentaveis em uma sociedade enarmenatanco tecnoldgico e busca por
mudancas positivas (CAMPOS, 2016).

Conforme Silva (2016), a degradagdo do planetaastdcando constantemente em
funcdo do egoismo dos ambiciosos. De forma ge@&d, importando a classe social, é
necessaria uma conduta ética para contribuir dendomositiva nas questdes de
sustentabilidade. Em épocas de crise, os olhosgersas se voltam para o mais facil e que
esta a disposi¢do que sao 0s recursos naturais.

Sendo assim, as grandes organizacdes estdo cormegamdpensar suas acodes
sustentaveis e modos de minimizar os efeitos negapara o meio ambiente conforme sua
producdo. As empresas de capital aberto brasildéistedlas na B3, por exemplo, estdo
adotando o modelo sustentavel como uma nova foendedenvolvimento em que buscam
atender as necessidades sociais ao mesmo tempoeebuscam atender as necessidades de
prevencado do ambiente (CURI et al., 2010).

Curi et al. (2010) cita que nessa busca por melbana parte sustentavel, surgem
inovacdes externas que podem representar sigiiisatvantagens competitivas para as
empresas em um mundo cada vez mais sustentavpto@sos novos ou reformulados pelas
empresas, servem para atrair novos clientes e anostr quanto a organizagcdo esta
preocupada e empenhada em reduzir seus impactosrdaa

Deste modo, a presente pesquisa procurar trazer amalise sobre uma questao
aparentemente relevante, a qual envolve o futuroudsanidade, que é a questdo da relacao
entre a sustentabilidade e a gestdo ambiental s ggdam 0s meios mais viaveis para
recuperar a saude do planpta meio do desenvolvimento econdmico sem agre(lioVA,
2016).

Ainda Perez e Fama (2004) afirmam que um bom dessmapeconbmicoepresenta
uma condicdo de sustentabilidade da organizacdon@io em que atua. A analise do
desempenho econémico-financeiro permite que a esapErealie as suas atividades anteriores,
do mesmo modo que possibildae a empresa realize um planejamento futuro.

Assim, tendo em vista o tema relacionado a Condalié Ambiental e o contexto
apresentado, a presente pesquisa tem como proldamggponder a seguinte questdo: Como
as acoes de sustentabilidade ambiental impactaseseampenho econdémico das empresas de
capital aberto brasileiras listadas na B3? Visarekponder a problematica levantada, a
presente pesquisa contara com o objetivo gerahdisar como as agfes de sustentabilidade
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ambiental impactam no desempenho econdmico de sagpme capital aberto brasileiras
listadas na B3.

Com o intuito de atingir o objetivo geral e a semplementacdo de acordo com as
etapas consecutivas, 0s objetivos especificos @sstelo foram: a) Identificar as acdes de
Sustentabilidade ambiental realizados pelas emgyrejislensurar o desempenho econémico
das empresas em analise; c)Verificar como o des@#mpecondémico € influenciado pelas
acOes de sustentabilidade ambiental.

A tematica da sustentabilidade possui importangigue tange a competitividade dos
negocios devido aos problemas socioambientais gtes de uma maior utilizacdo dos
recursos naturais e em decorréncia disto, as eagpf@asscam por alternativas para uma
melhor utilizacdo dos recursos, por meio de novodios, processos e novas préaticas que
contemplem de forma conjunta aspectos econdomiocsis e ambientais (FIGHERA et al.,
2018).

Tendo em vista este contexto, o estudo se jugiifisobre a importancia da
sustentabilidade para as empresas de capital diradibeiras. Sendo um tema que esta com
uma discussdo em evidéncia, tanto entre os pmfiss de contabilidade, das empresas e
também no ambito académico, por ser um tema delgiarportancia.

Conforme citado por Andrade (2012), quando os gestdesenvolvem suas funcdes
de maneira integrada, sendo ela: Social, ambiengondmica, possibilitam dessa maneira
um meio eficaz e eficiente de gestdo, a partir deisdes ecologicamente corretas, que
consideram o bem-estar social e a continuidadendgécios, sem esquecer o bom uso dos
recursos naturais e a reducao de residuos.

Segundo Cavalcanti (2001, p. 165), o desenvolvim@&tiondmico nao representa
mais uma opc¢ao aberta, com possibilidades amptasopmundo. A aceitacdo geral da idéia
de desenvolvimento sustentavel indica que se fixduntariamente um limite (superior) para
0 progresso material.

Além disso, a importancia deste estudo para contar & instituicdo de ensino se da
pela necessidade de compreender qual a relacdmntsbitidade ambiental com a sociedade,
vendo como peca importante conhecer os fatoreslepsn a sua utilizacdo, ou néao,
buscando agregar valor ao presente tema, vistoajueatéria tende a crescer, sendo uma

ferramenta importante para desencadear o sucesstakeholders.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Para executar a pesquisa, realizou- se diverséiseam relacédo a Sustentabilidade e
do desempenho econdmico financeiro. Sendo assepituto dividiu-se em Sustentabilidade
Ambiental, Desempenho Econdmico Financeiro e estadteriores.

2.1 Sustentabilidade Ambiental

A crise ambiental e social ocorrida no inicio dnesa1960 serviu como pano de fundo
para a emergéncia da tematica referente ao deseneato sustentavel, que passa a ser
difundida em meados da década de 1980 e vem sesimhiidth por muitos grupos e de
diversas maneiras em diversos ambitos (FIGHERA ,e2@i8).

Segundo Pereira, Silva e Carbonari (2011, p. 68&entabilidade pode ser definida
como a caracteristica de um processo ou sistemaeaqu@te que ele exista por certo tempo
ou por tempo indeterminado”.

O conceito de sustentabilidade é ndo somente usetivibjno nivel macro, mas o
principal conceito da Economia Ecoldgica. Assim, aBordagem do conceito de
sustentabilidade com base em um enfoque transkinseipNa medida que essa abordagem
vem sendo desenvolvida, os conceitos da sustadtad®l e de desenvolvimento sustentavel
continuam evoluindo (MIKHAILOVA 2004).

Froehlich e Bitencourt (2015) evidenciam que aesuabilidade consiste em uma
preocupacgao atualmente, de modo que a inovacdosgodmnsiderada como um meio para
alavancar a sustentabilidade empresarial, demaoistrgque ndo é somente o desempenho
econdmico que deve ser considerado importante ngasmiaacdes, mas o ambiental e social.
Desenvolver a Sustentabilidade, para Vellani e IRi@010, p. 194), significa “promover o
desenvolvimento econémico concomitantemente a as@0 do meio ambiente, ou melhor,
satisfazer as necessidades das sociedades presentesomprometer a capacidade das
sociedades futuras em satisfazer suas propriassidades”.

O desenvolvimento sustentavel é um método de tanaf;do o qual permita
condicOes e qualidade de vida, tanto para gerdgigas como para as geracdes atuais. Com
finalidade de obter o desenvolvimento sustent&akcessario um relacionamento positivo e
saudavel entre dimensdes social, econdmica e atab{E&83 TENDER, PITTA, 2008).

Nos dias atuais, a sustentabilidade ambiental teindg importancia tendo em vista

gue as empresas devem se adequar economicameniestricada vez mais em estratégias
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ambientais, de modo que possa atrair 0S consursidor@ mesmo tempo adequar-se as

normas ambientais, nesse sentido Mendes (2018¢ede

A sustentabilidade empresarial estd muito ligaddesenvolvimento de empresas e
industrias. Tal desenvolvimento advém do crescimeatla vez maior da economia
pelo mundo e isto que requer medidas que protefgactos sociais, ambientais e
econdmicos.

O crescimento de um negécio deve ser benéfico r@merte para seus
proprietarios. O consumidor e demais pessoas eideslvna produgdo e
desenvolvimento dessa empresa também precisam esefidiados. Tudo sem
agredir ambientalmente o meio em que se encontra.

Desse modo, € de grande relevancia ser discutile soassunto de sustentabilidade
ambiental, para que se tenha um planejamento e¢omdue atraia 0s consumidores e ao
mesmo tempo adaptam-se as normas de sustentapikaliental, sempre buscando uma
colocacao no meio comercial.

“As empresas ao incorporarem no seu negoécio psatilea inovacdo sustentavel,
buscam obter melhores resultados e agregar um malior aos clientes por meio de seus
produtos e servigos” (FIGHERA et al., 2018).

Portanto, o assunto de sustentabilidade ambiestalgrande importancia e deve ser
discutido no meio empresarial, sempre buscandatégtas econémicas que se adaptem ao
meio ambiente e o bem estar social, tendo em gistaa sociedade estd cada vez mais em
busca de meios sustentaveis. Desse modo além detigar meio ambiente sustentavel o
meio empresarial pode-se utilizar com meio de dac#o para atrair os consumidores o que
pode ser uma estratégia econbmica na busca de narelbodesempenho econdémico
financeiro.

Devido a importancia do tema de sustentabilidadmatse importante investigar
acerca do desempenho econdmico financeiro das ipagées, para que se tenha um
desempenho efetivo. A seguir, denota-se mais dastaibferentes desempenho econdémico

financeiro.

2.2 Desempenho econdémico-financeiro

Nos ultimos anos, a avaliacdo do desempenho éaciglspara o desenvolvimento das
organizacdes, pois permite aos administradoresr fazenitoramentos, comparacdes e
corregbes quanto ao desempenho da empresa, sendaspgcto fundamental para a

organizacdo. Em razao disso existem muitos questientos de quais indicadores utilizar e



14
como consolida-los para alcancar um critério mpie@iado de avaliagcdo de performance
das organizacdes (MACEDO et al., 2012).

Com isso, as demonstracfes contdbeis podem serdpdas como uma ferramenta
para avaliar o desempenho econdmico-financeiros p@resentam aos administradores,
elementos que podem ajudar no processo decisC@RT®LUZZI et al., 2011). Em meio a
tantas técnicas recomendadas pela literatura edipadia, destacam-se a analise de indices
Econdmico Financeiros, que utiliza os demonstraticontdbeis como fonte de dados e
informacgBes gerando indices e indicadores que parmidentificar a desenvolvimento do
desempenho econémico-financeiro da empresa, alépnojtar possiveis resultados futuros
(CAMARGOS e BARBOSA, 2005).

Assim, a contabilidade contribui com o fornecimedéinformacgdes que atendam as
necessidades dos usuarios externos como inve&tidoreredores (DIEL et al., 2014).
Também, é possivel conseguir informacdes referésestuacdes do passado e do presente,
bem como de projecdes para o futuro, pelo meiorddise de balancos que tem como
finalidade relatar a posi¢cao atual econémico-fiesmacda empresa (ASSAF NETO, 2012).

Os indices que demonstram os aspectos da situagaémeica podem ser divididos
em atividade e rentabilidade. Os indices de atil@dsfio utilizados para medir a rapidez com
que varias contas sdo convertidas em vendas oa, aaix seja, maior o indice, melhor a
posicdo da empresa. Giro do estoque, prazo médioltanca ou idade média das duplicatas
a receber, periodo médio de pagamento ou idadeardédiduplicatas a pagar e giro do ativo
total sdo os indices mais importantes para mensuratividade das contas circulantes,
(GITMAN, 2001; HOJI, 2003).

Logo, os indices de rentabilidade avaliam o luaraeiorno da empresa com relacao
as vendas, aos ativos do patrimbnio liquido, sendosiderado um indicador muito
importante para atrair investidores. A DemonstragédoResultado do Exercicio — DRE &
utilizada para analisar a lucratividade em relaggiowendas, pois informa a relacdo entre as
vendas e as despesas, trazendo indices como margem margem operacional, margem
liquida, além da rentabilidade do ativo e rentdbdie do patriménio liquido (GITMAN,
2001).

O indice de liquidez evidencia os pontos da sitidicé@nceira, sendo considerado um
dos indicadores mais visados dentro da andlisendeiea, pois confirma a condicdo da
empresa quanto a solvéncia ou insolvéncia, isto djaer capacidade de cumprir ou ndo com

suas obrigacdes, ou seja, quanto maior o indidejuidez, melhor a situacdo sendo definido
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como a capacidade da empresa de cumprir com sugsgies de curto prazo, nas datas de
vencimento da empresa (ALMEIDA et al., 2007).

Diante disso, pode-se verificar que avaliar o dessino econdmico de qualquer
empreendimento é fundamental para 0 sucesso nosioggpois permite avaliar se as acoes
da empresa estdo no caminho certo, além de apoumeés pontos precisam ser melhorados.
Em vista disso as organiza¢cGes necessitam utfezeamentas que fornecam as informacdes
consideraveis para a tomada de decisdo, sendoegaengdenho econdémico financeiro um dos
mais importantes por apresentar indicadores quéranos situacdo da empresa, expondo 0s
resultados aos proprietarios e acionistas, podeselo atrativa ou ndo para futuros

investidores.

2.3 Estudos anteriores

Para a elaboracdo do presente estudo, foram idadtk artigos publicados que
adotaram como a area tematica sustentabilidade eatabie desempenho econdmico
financeiro. Assim, apresenta-se no Quadro 1 oslestacerca do tema, informando o autor,
ano, titulo e periédico.

Quadro 1 Estudos identificados sobre sustentaddidambiental e desempenho econémico
financeiro.

Autores Ano Titulo Peri6dicos

LENZA et al. 2008 | Desenvolvimento sustentavel e lucratividacRevista GEPROS, v. 3, n. 3, p. 25,
como fatores de contribuicdo para | 2008
sobrevivéncia das organizagdes: uma
abordagem a partir da analise do relatgrio
anual da empresa Natura Cosméticos AS

SILVA et al. 2009 | Gestdo ambiental: uma andlise [dRevista de Gestdo Social |e
evidenciacdo das empresas que compdgnAmbiental, v. 3, n. 3, p. 56-71, 2009.
Indice de Sustentabilidade Empresarial (I$E)

BRIGHENTI et | 2014 | Investimentos ambientais e desempenlENGEMA, Encontro Internaciong
al. econdmico-financeiro das empresasobre Gestdo Empresarial e Meio
brasileiras pertencentes ao indice |cAmbiente. Anais, 2014.
Sustentabilidade Empresarial-ISE

FIGHERA, 2018. | Praticas de inovacdo para a SustentabilidaRevista Brasileira de Gestdo |e
Daiane et al em Empresas de Santa Maria — RS Inovacdo (Brazilian Journal g
Management & Innovation), v. 5,
3, p. 72-94, 2018

= =

BASSAN, 2018. | Desempenho  Econdmico-Financeiro |dDissertacdo (Programa de Pos| —
Adilson do Empresas Brasileiras do Indice dGraduacdo em Sustentabilidadg)-
Carmol Sustentabilidade Empresarial-ISE. 2018. | Pontificia Universidade Catdlica de

Campinas, Campinas-SP

Fonte: Dados da pesquisa (2019).
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O estudo de Lenza et al. (2008) teve pbjetivo explicar que é possivel conciliar o
desenvolvimento econémico com o sustentavel, ardeéimplantacdo da contabilidade de
gestdo ambiental. Para realizar o estudo, a pesdoisembasada em um l|evantamento
bibliografico e exploratéripara analise da reducdo dos impactos ambientais @htnos de
2004, 2005 e 2006, utilizando como base o relatmieal da Natura Cosméticos S.A, do ano
de 2006.No estudo, o autor concluiu qaecontabilidade da gestdo ambiental € necessaria
para que a empresa consiga aliar o lucro com debémento sustentavetendo em vista
gue é possivel conciliar sustentabilidade com aatividade, porém é necessario um
comprometimento da empresa em investir em susitdéaie.

Silva et al. (2009) apresentou um estqgde teve por objetivo analisar as informacdes
relacionadas a gestdo ambiental mais evidenciaoggeahatorios de administragdo e notas
explicativas das empresas que compde o Indice deerBabilidade Empresarial. Foi
desenvolvido um modelo com base nos indicadoresggnsabilidade social empresarial do
Instituto Ethos, permitindo analisar a evidenciagio gestdo ambiental nos relatérios
utilizados.A partir dos estudos realizadfws possivel concluir que as informagfes de gestao
ambiental mais evidenciadas pelas empresas quedeomg ISE referem-se a “Residuos” e a
“Energia”.

O estudo de Brighenti et al. (2014) teve como tolgeverificar a relacdo entre os
investimentos ambientais e o desempenho econdimmaoekiro das empresas listadas no
indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE. Failizada uma pesquisa descritiva,
documental e quantitativa. O estudo concluiu quavas dos resultados encontrados €
possivel estimular as empresas a investirem emctasp@ambientais relacionados com a
producéo/operacao devido as contribui¢cdes ao desdropeconémico-financeiros.

J& o estudo de Fighera et al. (2018) teve porigbjahalisar a adogéo de praticas para
inovacdo sustentavel em empresas da cidade de Banmi@ RS, foi utilizado o modelo
conceitual de Nidumolu, Prahalad e Rangaswani (2G0@ propde cinco estagios para a
inovagdo sustentavel, constatou que as empreshsadaa apresentam foco voltado para a
inovacdo em seus processos e produtos, considesmmieocupacdo com a reducédo dos
impactos socioambientais negativos na sociedade sanconclusdo , evidenciou que as
empresas estdo buscando inovacdes para a sudidatibna sua estratégia de negocio a fim
de obter um melhor desempenho empresarial e juntanteazer beneficios para toda a

sociedade.
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Por fim, o objetivo do estudo apresentado por Basg018) foi analisar o

desempenho econdmico financeiro de empresas iasluid carteira tedrica do Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) em comparag@taira tedrica do IBOVESPA, através
de indicadores de liquidez e endividamento e rdidatde, a pesquisa foi caracterizada como
uma pesquisa qualitativa e também quantita#ssim, o estudo concluiu que os resultados
esclarecidos pelas investigacfes contidas no trapahostram que ndo ha comprovacao
estatisticamente significante que os indicadorem@uico-financeiros das empresas que

compde o ISE sdo melhores que das empresas qgeamte IBOVESPA.
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3 METODOLOGIA

Para o cumprimento da pesquisa, foi necessariafiaigd® da metodologia onde
foram abordados os aspectos metodolégicos da pasgue foi aplicada a partir do estudo da
fundamentacdo teodrica, serviu de fundamento paea @i objetivos propostos fossem
atendidos e a problematica respondiSagundo Beuren (2006, p. 66), a metodologia da
pesquisa € definida com base no problema formulado.

A pesquisa apresentou-se por meio da classificdeguesquisa e dos procedimentos
de coleta, tratamento e analise dos dados.

3.1 Classificacéo da pesquisa

A metodologia do presente estudo, quanto a cleagiio da pesquisa caracterizou-se
como uma pesquisa qualitativa, pelo fato de a pesquecisar do uso de métodos e técnicas
estatisticas. O seu objetivo foi “garantir a pr@cigdos resultados, evitar distorcdes de analise
e interpretacdo, possibilitando, consequentemenia margem de seguranca quanto as
interferéncias” (RICHARDSON, 1999, p.70). Neste testo, a pesquisa considerou-se
quantitativa, pois visava evidenciar os reflexosStatentabilidade nas empresas de capital
aberto brasileiras listadas na B3.

No que diz respeito aos objetivos, Gil (2002) dfessi-se como descritiva, pois teve
como objetivo descrever a gestdo ambiental em exaprde Cosméticos. Para Silva e
Menezes (2000, p. 21), “a pesquisa descritivadeszrever as caracteristicas de determinada
populacdo ou fenbmeno ou o estabelecimento dededantre variaveis”.

E por fim, quanto aos procedimentos técnicos adstadpesquisa classificou-se como
bibliografica e documental. Em relacdo a pesqu@auchental, segundo Oliveira (2011, p.
69), “documentos podem servir como fonte de dados @ pesquisa cientifica”.

Para Fachin (2005, p. 136)

A pesquisa documental corresponde a toda informatfidorma oral,escrita ou

visualizada. Ela consiste na coleta classificag@tecao difusa e utilizacdo de toda
espécie de informac8es, compreendendo também akagce os métodos que
facilitam a sua busca e a sua identificacao.

Enquanto que para Gil (2002), a pesquisa biblioagaaé desenvolvida através de
material elaborado e publicado, como livros e pssgucientificas, sendo que alguns projetos
cientificos sao elaborados somente com bibliografia



19
Desse modo, apresentou-se como pesquisa biblicgygibis se realizou o estudo
através do uso de livros e artigos cientificosdéenomo finalidade explicar os assuntos
relacionados com o tema Sustentabilidade Ambiepted, foram analisadas as demonstracoes
financeiras das empresas de capital aberto brasilestadas na B3.

3.2 Procedimentos de coleta, tratamento e analisesidados

Para a realizacdo dos procedimentos de coletanteato e analise dos dados foram
coletadas informacgdes para o esclarecimento dajfega pesquisador quer expor. Gil (1999,
p. 65) destaca que “o item mais importante pardeatificacdo de um planejamento € o
procedimento adotado para a coleta de dados”.

Entretanto para atingir o objetivo geral do estuflm, realizada uma pesquisa
documental ou de fontes primarias constituida morsalta a livros, dissertacdes, teses e
artigos, e 0 acesso aos documentos foram obtidosnpm de pesquisas em sites. Foram
analisadas as demonstragdes financeiras das esmpesapital aberto brasileiras listadas na
B3.

3.2.1 Populagao e amostra

A populacdo da pesquisa consistiu nas empresaapitalcaberto brasileiras listadas
na B3, entre os anos de 2014 e 2018. A amostrastpuisa contou apenas com as empresas
que possuiam os indices escolhidos (ROA, ROE, R®A9 nos ultimos cinco anos (2014 a
2018), para a andlise dos dados, no momento diacAleempresas componentes da amostra
podem ser visualizados no Quadro 02.

Quadro 2: Amostra da pesquisa.

Empresas
AES Tieté ELETROBRAS
AMBEV S/A ELETROPAULO
AREZZO CO EMBRAER
B2W DIGITAL ENGIE BRASIL
BIOSEV ESTACIO PART
BANCO BRADESCO FLEURY
BRASILAGRO JBS
CPFL ENERGIA KLABIN S/A
CPFL RENOVAVEIS KROTON
ECORODOVIAS NATURA COSMETIC

Fonte: Dados da pesquisa (2019).
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3.2.1 Coleta e analise dos dados

A coleta dos dados se deu por meio de dados exsraigs demonstracdes contabeis
das organizagdes, disponiveis na base de dadbsodson ONE Banker ™. Os valores est&o
expressos em Milhares de Ddlares Americanos (U@Rpresentados pela base de dados

Para atingir o propésito do estudo, foram utilizada variaveis constantes as quais

estdo destacadas no Quadro 3.

Quadro 3: Variaveis utilizadas na pesquisa

Variaveis Sigla Equacdes
Rentabilidade sobre o Patriménio ROE Lucro Liquiatrimdnio Liquido
Retorno sobre os ativos ROA Lucro Liquido / Ativotal
Retorno sobre os investimentos ROI Lucro operatioimyestimento

Lucro por acdo LPA Lucro Liquido/N° de agdes

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

A presente pesquisa utilizou como procedimento diete de dados a analise
descritiva, pois a pesquisa tem como finalidadergesr como as acdes de sustentabilidade
ambiental impactam no desempenho econdmico de sagpme capital aberto brasileiras
listadas na B3, sera utilizado também como procedii;ma analise documental pois sera

nessa etapa que os documentos estudados ser&adoslile forma minuciosa.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Conforme pesquisa realizada para a conclusao dmlh@Final de Graduacéo (TFG),
neste capitulo sdo relatados os resultados evatgina pesquisa, envolvendo as acdes de
sustentabilidade ambiental realizados pelas enmprraaanalise, mensuracdo do desempenho
econdmico das empresas e por fim a influéncia déassade sustentabilidade ambiental no

desempenho econémico.

4.1 Acgbes de sustentabilidade ambiental realizadpglas empresas em analise

Essa secdo busca demonstrar as acfes de susigadabrealizadas pelas empresas
listadas na B3. No Quadro 4 sdo demonstradas msigais acoes realizadas pelas empresas

da amostra.

Quadro 4: Acdes realizadas pelas empresas

Empresas Acdes

- Promover inovacédo: Desenvolvimento e ado¢éo elastecnologias;

- Reduzir riscos: Diversificar a receita e mitigagxposi¢éo ao risco hidrolégico por
meio de projetos ndo hidraulicos.

- Ampliar op¢des: Alavancar a estratégia de corabreicdo para apoiar o crescimento
AES Tieté dos novos servicos energéticos e estruturar umargarca enxuta, para aumentar a
velocidade das transacoes.

- Exceléncia operacional: Garantir perfeita opevadids ativos sob nossa gestéo, assim
como a integracdo dos novos ativos a nossa platafalavancando sinergias
operacionais e ganho de escala.

- Consumo Inteligente;

- Desenvolvimento (a¢6es que geram valor a Educacdtara e esporte);
- Agua ( Reduzir o consumo de agua e aumentarrtadfirica);

- Residuo zero.

AMBEV S/A

- Reciclagem;

- Adubo Organico;

- Venda de Retalhos;
- Coprocessamento.

AREZZO CO

- Compensacéo de 100% de gases de efeito estufa;
B2W DIGITAL - Reducéo de consumo de agua e energia;
- Campanhas internas e externas de conscientizagliental.

- Preservagdo de areas protegidas;

- Mitigacdo de impactos de vazamentos;
- Controle de emissfes de chaming;

- Gestéo de incéndios;

- Recursos hidricos (programa de gestao das agefiseates como forma de reduzir o
consumo de agua e a geracgao de aguas residuarias ).

BIOSEV

- Reduzir o consumo de energia, agua;
- Reduzir a producéo de gases efeito estufa;
- Reduzir 0 uso de papel;

BANCO
BRADESCO
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- S6 adquirem areas e iniciam suas operacdes dépammpear os limites e tomar todas
as acles para garantir que 0 meio ambiente sgjeitado
- Programa de Conservacdo de Areas Protegidas, pragrade Gerenciamento ¢le
Residuos, Reciclagem, Tratamento de Efluentes, tolamento de Agua
Recuperacio de Areas

- Praticam diversas ac¢des para conscientizacdo sopreservagéo e cuidado comni o
meio ambiente e também atuam na prevengdo e corabateéndios florestais e
parceria com o ICM Bio e no resgate de animais cdNEMA.

D

BRASILAGRO

- Gestdo de residuos;
- Arborizagc&@o+segura;

CPFL ENERGIA s
- Aterro sanitario;

- Reciclagem.
- Investimento em fontes renovaveis para a gerded@mergia,;
CPFL - Gestao ambiental integrada as operacdes e &eggra

RENOVAVAVEIS | - Promocao da conscientizacdo ambiental das comdes
- Investimento do programa Raizes.

- Pacto Global;

-Objetivos de desenvolvimento sustentavel (ODS);
ECORODOVIAS | - Na méo certa;

- Empresas pelo Clima ( EPEC);

- Global Reporting Initiative (GRI).

- Programa de Coleta seletiva;

- Programa Cultivando agua boa;
ELETROBRAS - Reutilizagéo;

- Reciclagem;

- Aterro industrial.

- Recicle mais pague menos;
ELETROPAULO | - Projeto Pulsar;
- Empreendedorismo consciente.

- Recursos Naturais e residuos;
EMBRAER - Emissdes atmosféricas;
- Desenvolvimento de pessoas.

- Descentralizacdo ( uso de painéis solares);
ENGIE BRASIL - Descarbonizacao;
- Digitalizacao.

- Planos de Gerenciamento de Residuos Sélidos (PGRS

ESTACIO PART | Planos de Manutencéo de estacfes de tratameiitueates (ETE);

- Reuso;

FLEURY - Carbon Disclosure Project (CDP);

- Salde e seguranca dos colaboradores;
JBS - Bem estar animal;
- Gestdo da agua.

- Foco no uso Racional e Reutilizagdo da agua;
KLABIN S/A - Eficiéncia na Gestédo de residuos;
- Uso de materiais.

- Projeto Babacgu;

KROTON - Esporte do Bem.
- Compensacdao de carbono;
NATURA E?Ct;glsgsg]sdizoreefg:jeun;gse; de embalagens dostpspdu
COSMETIC

- Conservacdo da Natureza (Utilizacdo de maténmgpapenas se nado for prejudicial @o
meio ambiente).

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

Ao analisar o relatério de sustentabilidade dasres®s diante da pesquisa realizada

no site da B3, observou-se que as acOes maisadtlz pelas empresas s&o: energia
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renovavel, gestdo de residuos, reutilizacdo da, &dgdacédo de gases efeito estufa. Analisou-

se as principais acoes realizadas pelas empresisadas.

4.1.1 AES Tiete

A empresa AES Tieté realiza algumas a¢fes de sabiktiade como a promocao da
inovacdo. Segundo a empresa a inovagdo é a chaaeirppulsionar negocios e, assim,
investir na busca de solugcbes e no desenvolvimdat@rodutos que contribuam com o
aperfeicoamento do setor elétrico; aumentem a ctitivjiiade dos clientes; promovam valor
para toda a sociedade; e permitam reducéo de iogpactbientais.

Além da promocdao da inovacao, a empresa buscaqukigdo dos riscos, por meio da
diversificacdo da receita e mitigacdo da exposagioisco hidroldégico por meio de projetos
nao hidraulicos. O GSFséneration Scaling Factor) corresponde a relagédo entre o volume de
energia que é gerado pelas usinas que integramocarliéeno de Realocacdo de Energia
(MRE) e a garantia fisica total delas.

4.1.2 AMBEV

A empresa Ambev SA tem como uma das metas o consuiglagyente. As acdes
referentes a esta estratégia podem ser visualirad@igura 1.

Figura 1. Metas globais de consumo inteligente.

METAS GLOBAIS DE CONSUMO INTELIGENTE

MNMossa visdao é Fomentar a cultura de consumo inteligente
globalmente para reduzir o consumo nocivo de alcool

MUDANDO O COMPORTAMENTD POR MEID DE NORMAS SOCIAIS

PILOTOS MNORMAS SOCIAIS

Aeduzir ¢ Consumg nog g oo bnflumncinr raermes ocker 4
ﬁ n bebidas slcodlices erm pélo monoa j = B Comport et o indvndhaar para
| F ﬁ 10 em s cidades até 2020 | PadLaI G C O el e Bobidas
o & A " |

abcodlcas, imvestindo pelo menos
implemeniar a3 melhares
PrALORE &M DOSO O Mdndo ] B

atd o i de 2025

ce mariooting sociall @ programas
courespondentes até o fim de 2025

CAPACITANDO 05 CONSUMIDORES POR MEID DA ESCOLHA

PORTFOLIO DE PRODUTOS EDUCACAD SOBRE SAUDE E ALCOOL

- Coboe e Sont -
Garpntie quee produbos sem clocer rotuvie de orseniscio em
| ou com bamo tear aleadlics todes a o1 de
- N -
ropressntem pelo moncs 20% ( PO, 4 SN o8 R
b el cllobed e Gela mercados, abi 8o Rry de 2024
da AB InBew ald o frn de 2035 -
I} da AR nBerw ald o firn de 2025 faumentar a educacio sobre

saide @ dlcool atd o firn de ZO25

Fonte: Ambev (2018).
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Além das metas do consumo inteligente, a empresaabtealizar acées para do
desenvolvimento, ou seja, realizando a¢bes queangeator a Educacao, cultura e esporte).
Segundo a empresa, o foco é direcionado a respbdade, no desenvolvimento social e na
preservacdo do meio ambiente, usando a forca ballik@em rede para investir e desenvolver
projetos de grande impacto.

Com relacdo ao consumo de 4gua, a empresa tem ro@taoreduzir o consumo de
agua e aumentar a oferta hidrica. Segundo a em@esampromissos com a conservacgao da
agua esta em trés das oito metas ambientais glalssem alcancadas. Essas metas podem

ser visualizadas no Quadro 5.
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Quadro 5: Metas do consumo de agua.

Meta a ser alcancada Meta j& alcancada

Reduzir para 3,2 litros de agua o volum&a sdo usados 3,04 litros de agua para cadaditbelida

necessario para envasar 1 litro de bebida

Reduzir o risco de disponibilidade hidrica| Essa é uma meta do grupo AB InBev que, no entaidim
melhorar a gestdo da agua em regides chaveseéeaplica a Ambev, pois ndo ha risco hidrico naasague

cultivo de cevada produzem cevada para a companhia, no Sul do Brasil.

Promover iniciativas para protegdo de bagi&racas ao Projeto Bacias, que atua junto a proekitorais
hidrograficas em areas prioritarias. com o objetivo de oferecer incentivo financeiro @aos
agricultores que se comprometem com praticas| de

conservagdo em suas propriedades.

Fonte: Ambev (2019).

Conforme o Quadro 5, pode-se verificar que a erapies® como metas de consumo
de agua reduzir o volume necessario no processowdsamento, a melhora da gestéo hidrica
e a promocao de iniciativas para a protecédo debadirograficas em areas prioritarias.

Além disso, a empresa possui metas em relacaceafmhkios. Algumas metas podem

ser visualizadas no Quadro 6.

Quadro 6. Metas do residuo zero.

Meta a ser alcancada Meta ja alcancada

Reduzir a emissao de gases de efeito estufa Em 2016, a empresa ja havia diminuido as emissies ¢

10%. quase 40%.

Reduzir o consumo de energia em 10% Ainda ndddangada.

70% dos refrigeradores adquiridos anualmerian 2016, 88,2% ja eram nesse modelo e até o fnal d

devem ser de modelos mais ecolégicos 2017 serdo 96,5%.

Reduzir globalmente em 100 mil toneladas o ugoAmbev, no Brasil ja diminuiu em 34,4 mil toneladas

de materiais na producdo de embalagens. materiais utilizados — praticamente o dobro dgekido
para a Ambev, que era de 17,5 mil toneladas.

Reduzir as emissdes de gases de efeito estufaHoave uma diminuicdo de 22% nas emissoées.

cadeia logistica em 15%.

Fonte: Ambev (2019).

Conforme o Quadro 6, a empresa busca atingir a detaesiduo zero. Segundo a
empresa a reducdo do impacto das embalagens noamdiiente esta entre as principais
acOes de preservacdo ambiental no caminho por undanmelhor. A empresa busca se
fortalecer como referéncia na construcdo de emébéatagco-friendly: a do Guarana
Antarctica, por exemplo, é considerada a primelgfa P00% reciclada do Brasil.
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4.1.3 AREZZ0O

A empresa Arezzo & Co organiza os indicadores GRlcbs por temas materiais,
relacionando-os aos Objetivos do Desenvolvimentstedtivel (ODS), definidos pelas
Organizgdes das Ngdes Unidas (ONU) em 2015. Na Figura 2 € possivelalizar os temas

materiais relacionados aos ODS da empresa.

Figura 2. Temas materiais versus ODS

ODS RELACIONADOS

Fonte: Relatdrio de Sustentabilidade Arezzo & Cul@).

Pode-se visualizar na Figura 2, que a empresa edstalo sete temas materiais
relacionados aos ODS. Dentre eles, destaca-sdizagé@ de auditorias ambientais para a
cadeia de suprimentos, 0s critérios socioambiergar® contratacdo e desligamento de
fornecedores; o destino adequando de residuos @gnmat@adeia de producdo, a busca por
matérias-primas que ndo causam impacto negativoaerastreabilidade, a certificacdo
internacional dos curtumes parceiros e a promoaabwetrsidade.

Alguns projetos desenvolvidos pela empresa sacestindcdo da embalagem pos-
consumo, energia limpa e o plano de gerenciameatoesiduos sélidos (PGRS). Dentro
destes projetos algumas atividades desenvolviaea sgciclagem, transformagéo de residuos

em adubo organico, venda de retalhos e coproceatame
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4.1.4 B2W DIGITAL

A empresa B2W Digital possui um comité para tratas questdes relacionadas a
sustentabilidade da empresa. Esse comité foi cead@007, e se chama Comité Companhia
Verde. O Comité atua de forma multidisciplinar karsgto promover e contribuir para o
desenvolvimento sustentavel da Companhia, atendedslonecessidades das partes
interessadas (B2W Digital, 2019). As acdes destgaealizadas pela empresa podem-se

visualizar na Figura 3.

Figura 3. Acdes realizadas pela B2W Digital

Capital Natural Capital Humano
O & /&y 7.390
Associados
Nossas Agoes Nossas Agoes
* Iniciativas de baixo consumo de recursos naturais * Capacitacao e Desenvolvimento de Talentos
= Eficiéncia Energética Resultados

= 25 mil horas de treinamento
Resultados

= Redugdo de 41% no total das emissGes absolutas = 150 executivos treinados no programa leadership and

business academy (LBA) em parceria com a Harvard
Business School (HBS)

Fonte: Relatério de Sustentabilidade BW2 Digit&l1(@).

Conforme a Figura 3, a empresa BW2 Digital reatizées para reduzir o consumo
dos recursos naturais e para a eficiéncia eneagéfAtém disso, a empresa realiza a
capacitacao e desenvolvimento de talentos.

Além disso, a empresa tem acdes relacionadas atalcaanufaturado e ao capital

social. As acbes podem ser visualizadas na Figura 4

Figura 4. A¢cOGes em capital manufaturado e capiieibs
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Capital Manufaturado Capital Social
= %_‘ O 9.700 Sellers
-— 7,1 milhdes de clientes
[‘_"E 1 1 cbs 3 Labs - 5 conectados a Americanas.com
y A— Y

5,3 milhGes de clientes
&5 200 ..

sedes conectados Submarino

1,9 milhdo de clientes

sustentaveis ' "
conectados ao Shoptime
(BIT) A -

374 mil clientes conectados

Nossas Agoes ao Sou Barato no facebook
* Plataforma para definir a melhor distribui¢ao dos -
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Resultados
* Mais 5.000 sellers para o marketplace em 2017, totalizando 9.700

" 4.900 sellers na base da plataforma B2W entrega

" 98% do volume total de entregas realizado por
meio de venda direta * Conquista de premiacoes e reconhecimentos

Fonte: Relatério de Sustentabilidade BW2 Digit&l1(@).

Conforme os dados da Figura 4, a empresa realiss g@ara distribuicdo dos produtos
pela malha logistica da companhia, realiza invesitos em projetos sociais e ambientais e
empreendedorismo ao desenvolvimento do seller.

A empresa realiza acbes em funcdo do capital feieme intelectual, conforme a

Figura 5.
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Figura 5 Acdes em relacéao ao capital financeimtedactual.

Capital Financeiro : Capital Intelectual
RS 379,9 milhdes
em investimentos (Capex) %@
RS 1.466,2 MM

de endividamento liquido

Nossas Acoes

* Empreendedorismo voltado ao Nossas Agﬁes
desenvolvimento do seller | -
* Inovagao
Resultados = Desenvolvimento de novas tecnologias e solucdes
" GMV total (R$MM) = 12.838 Resultados
Marketplace (RSMM) = 4.533 * Langamento de 5 produtos de inovacdo tecnolégica
= Market Cap = R$ 9,3 bilhdes = Parcerias académicas internacionais e um Lab no MIT Cambridge

= Maior plataforma de marketplace do Brasil

Fonte: Relatério de Sustentabilidade BW2 Digit&al1(@).

Conforme os dados da Figura 5, a empresa realifesapara inovacdo e
desenvolvimento de novas tecnologias e solucdedm atlo empreendedorismo ao

desenvolvimento dedller.

4.1.5 BANCO BRADESCO

O Bradesco inclui a sustentabilidade nos negbéoims o intuito de aumentar sua
capacidade de crescer em longo prazo diante denoibieiate de negocios competitivo e
dindmico. A empresa tem como entendimento a buscdiecao a transicdo para uma nova
economia, mais alinhada aos desafios de desenvattimincorporando aspectos sociais e
ambientais na gestao de riscos e de oportunidadts) de garantir melhores resultados e
geracao de valor compartilhado (BRADESCO, 2018).

A organizacdo se empenha em contribuir para o gdes@mento sustentavel por meio
de seus negdcios investimentos sociais, além dsemga em féruns empresarias, 0 que

fortalece suas praticas e promove atuagao de aidiebolders.

4.1.6 BIOSEV

A empresa Biosev destaca em seu relatério de sabiitade os temas materiais que

foram estudados e analisados como sendo o0s plisiGspectos a serem observados na
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questdo socioambiental. Conforme a empresa, a vid@® diferentes publicos de
relacionamento € levada em consideracdo pela Bieseseu planejamento estratégico. A
percepcdo sobre quais temas sdo mais relevan@sapgestdo de negocios foi apurada na
safra 2014/2015, em um processo de materialidaadzado a partir das recomendacdes da
Global Reporting Initiative (GRI) e dos principios da norma AA1000. Na Figbir@ possivel

visualizar os principais temas materiais recontuckla empresa.
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Figura 6 Temas materiais Biosev.
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de protecio ambiental;

Uso racional da dgua;
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Gestio dos
recursos
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Fonte: Relatério de sustentabilidade Biosev (2019).

Foi possivel visualizar na Figura 6, os 11 temateri@ds que sdo realizados pela
empresa, tanto nas operacgdes agricolas quantochasgriais.

Além dos temas materiais, o relatério traz alguestatjues da safra 2017-2018, que
podem ser visualizados na Figura 7.
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Figura 7 Destaques da safra 2017-2018 - Biosev
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Fonte: Relatdrio de sustentabilidade Biosev (2019).

Pode-se visualizar na Figura 7, a Governanca eAGest Riscos Socioambientais 0s
destaques da safra 2017/2018. Os destaques séaoopaesempenho econdémico, a
capacitacdo, saude e seguranca dos colaborades#&ncia climatica, gestdo de riscos
socioambientais, impactos socioecondmicos, gestaentissbes atmosféricas e gestao de

residuos hidricos.

4.1.7 BRASIL AGRO

A empresa Brasil Agro traz em seu relatorio deesuabilidade que a empresa esta
orientada pela Ge¢@o 4 da GRI, cuja premissaincentivar o reporte das inforgiges que
sio0, de fato, relevantes para asbficos. Os 10 aspectos mais importantes e relagamao

negycio da BrasilAgro podem ser visualizados no quadro

Quadro 7 aspectos mais importantes e relacionadosgcio da BrasilAgro

Aspectos destacados pela empresa
Desempenho econdmico Impactos econdmicos indiretos
Comunicacdo de marketing sobre os servicos| Eencipais impactos dos produtos e servigos da
companhia Companhia sobre o meio ambiente
Adequacdo da Companhia as leias ambientais Gedac@mprego
Treinamento e educacdo Saude e seguranga no trabalh
Comunidade Presenca no mercado.

Fonte: Relatorio de sustentabilidade BrasilAgral@0
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Com base no quadro 7 pode-se observar os 10 aspeaits importantes relacionados
a empresa BrasilAgro. Destaca-se que a empresa lbeatizar acbes para adequacdo da
companhia as leis ambientais e busca analisarimgpais impactos dos produtos e servigos
da companhia sobre 0 meio ambiente.

Além disso, a empresa destaca que possui 0 Plar@edenciamento de Residuos
Solidos-PGRS, criado pelo Governo brasileiro, eoiipora procedimentos e técnicas que
garantem que os residuos sejam adequadamentedosgletmanuseados, armazenados e
transportados e com o0 minimo de riscos e impactiBestais. Segundo a empresa, o PGRS
esta implantado em todas as fazendas da compa&onmisso todos os residuos reciclaveis
sao destinados a cooperativas licenciadas e omiocogésao destinados a composteira e assim
sendo transformados em adubo.

Ainda, a empresa conta com um plano de incéndio fa¢d de estar localizada no
cerrado brasileiro onde acontecem incéndios flaresie forma natural. A companhia fornece
curso de Prevencao e Combate a Incéndio em suasifes

Ainda, a empresa possui o programa(58iri, Seiton, Seiso, Seiketsu e Shitsuke),
Programa de &reas protegidas, monitoramento de éguscientizacdo e educagcdo ambiental,
areas em recuperacao/regeneracao, monitoramenteoavgico e Cadastro Ambiental Rural
(CAR).

4.1.8 CPFL ENERGY INC

A gestao de sustentabilidade que esta integradBFL Energy INC agrega valor a
companhia em logo prazo. Essa visdo sistémica éesempada pela plataforma de

Sustentabilidade que podem ser visualizadas nad&seqguir:
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Figura 8 Temas materiais CPFL Energy Inc
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Fonte: Relatério de sustentabilidade CPFL Energy(2019).

Foi possivel visualizar na Figura 8, que por maissa Plataforma de sustentabilidade
0S acionistas monitoram o0s indicadores e metas emtad$, sociais, operacionais e
financeiros, considerados relevantes para a geststentavel dos negécios. Nota-se que a
empresa destaca como temas materiais as operagigase eficientes, o desenvolvimento
corporativo, crescimento e inovagcédo e a reputac@responsabilidade. Por meio dessas
acles, a empresa consegue atingir a alguns olgediwadesenvolvimento social propostos
pela ONU.

4.1.9 CPFL Renovaveis

A companhia CPFL Renovaveis investe em fontes @res para a geracao de
energia e as praticas de gestdo geram valor pdes tws publicos internos e externos. Na
Figura seguinte é possivel observar os planos,rgmas e projetos ambientais da CPFL

Renovaveis.



35
Figura 9 Planos, programas e projetos ambienta@@R#. Renovaveis
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Fonte: Relatdrio de sustentabilidade CPFL Rendsd2€18).

Na Figura 9 fica visualmente expresso os planagyrpmas e projetos ambientais que
sao executados pela CPFL Renovaveis, esses pregoasolocados em pratica nas fases de
construcdo e operacdo dos mesmos. Destaca-se ezs de@nonitoramento da qualidade da
agua, resgate da fauna e flora, controle ambiaetalperacdo de areas degradadas, gestao de
residuos solidos, conservacao e uso do entornesgoviatorio, educagcédo ambiental e planos e

danos a saude.

4.1.10 Ecorodovias Infrt

A empresa EcoRodovias tem como principal foco cmagéo do meio ambiente nas
regides em que trabalha. Conserva em suas diettiesséncia desenvolvimento sustentavel
que esta ordenado aos principios de gestdo e gowerrda companhia, dessa maneira esta
sempre se aprimorando para a sustentabilidade garter de suas atividades diarias.

Como compromissos socioambientais nos Udltimos arens,empresa aderiu
espontaneamente a iniciativas sustentaveis qua iméPacto Global aonde a organizacéo se
comprometeu com os dez principios do pacto desilé, 3iacto este que engloba desde os
aspectos laborais, ambientais, éticos e sociais.

A companhia vem gradativamente buscando a redug&oirdpactos ambientais
atraves da utilizacdo de materiais sustentavetonstrugcdo da vias, uso de fontes de energia
renovaveis e a protecao da biodiversidade e tanmaéraducdo da emissédo de gases que gera

o efeito estufa.
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4.1.11 Eletrobras Part

Na busca pelo equilibrio ambiental e na preservad@® recursos naturais das
geragdes futuras a organizagdo tem o compromisamatesenvolvimento sustentavel pois o
mesmo esta presente nas acdes de politicas putitidampresa Eletrobras.

A promocdo do desenvolvimento com a sustentabdidada sempre atender as
geracOes presentes, sem afetar & demanda dasegefagias, dessa maneira reduzindo o
impacto no uso dos recursos naturais e 0 meio atebpgeservando sempre a integridade do
planeta. Algumas ac0des realizadas pela empresaspodesualizadas na Figura 10.

Figura 10 Indicadores Eletrobras Part
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Fonte: Relatdrio de Sustentabilidade Eletrobrat [28a4.8).

De acordo com a Figura 10, para acompanhar todagé@s da organizacdo ao meio
ambiente, a Eletrobras conta com um sistema dgaGémbiental, que é composto por trés
elementos: Politica Ambiental, Comité de Meio Amibée(SCMA) e Sistema de Indicadores
de Gestéo de Sustentabilidade Empresarial (Sis@ga
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Na promocdo do desenvolvimento sustentavel a argedd atua como agente de
desenvolvimento sustentavel nas areas de convavéude Eletrobras, com varios

compromissos voluntérios, entre eles se destagamprene Quadro 8:

Quadro 8 Compromissos voluntarios

Compromissos Voluntarios

Declara(;zjlo de Comprom|_sso de Enfrentamenjto OdsaObjetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS);
Exploracdo sexual contra Criancas e Adolescentes;

Pacto Global da ONU; Carbon Disclosure Progran (CDP
Programa Pr6- Equidade de Género e Raga; Progaméo certa;
Principios de Empoderamento das Mulheres; Agendaiémtal na Administracao Publica (A3P).

Fonte: Relatério de Sustentabilidade Eletrobras (284.8).

Conforme o Quadro 8, a empresa realiza a¢des @lastcomo seguir o pacto global
da ONU e Agenda Ambiental na Administracdo PUb{is3P). A organizacdo sempre esta
buscando maior racionalidade na utilizacdo dosrsesunaturais, dessa maneira promovendo

o desenvolvimento na diminuicdo no impacto amblenta

4.1.12 Eletropaulo

Em relacdo aos desafios globais de sustentabilidiexgstos pela ONU por meio dos
objetivos de desenvolvimento Sustentavel (ODS) uwal @ companhia se comprometeu a
tracar todas as acbes que complOe a agenda 2030.oCauxilio de uma consultoria
especializada, gestores e seus colaboradores desalivareas da organizagcdo foi possivel
avaliar como as a¢des impactam cada um dos dez€3B&.

Os principais objetivos de acordo com a matriz d@SQdo qual a companhia

priorizou relevante para o setor elétrico confoentégura 11.
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Figura 11- Principais objetivos da empresa.
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Fonte: Relatério de Sustentabilidade Eletropauld 8.

Conforme a Figura 11, dentre as metas das acOesntpactam os 17 ODS, a
Eletropaulo destaca as acdes em prol do consummdugiio responsaveis, cidades e
comunidades sustentaveis, trabalho descente eirceggo econdmico e energia limpa e

acessivel.

4.1.13 Embraer

Esta presente nos valores da empresa um futurensérgtl, pois tem o compromisso
de conduzir os negocios aliado ao seus objetivosGgicos aos aspetos socioambientais. O
Comité de Sustentabilidade € quem da origem astégias para o tema de sustentabilidade,
sempre ligado aos objetivos de desenvolvimentestéstel e boas praticas. Dessa maneira
sao definidos os indicadores e metas que integragstarmo de metas de sustentabilidade,

conforme demostra a Figura 12.
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Figura 12- Indicadores e metas
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Fonte: Relatdrio de sustentabilidade Embraer (2018)

Conforme a Figura 12, o comprometimento da orggazacom a sociedade civil é
fundamental, pois contribui para a formulacdo dktipas publicas, e o codigo de ética e
conduta. Dentre as iniciativas a Embraer tambéwnhestaca ao participar do impacto global
da ONU e ddow Jones Sustentability Indexes.

4.1.14 Engie Brasil Energia

Para a companhia Engie Brasil Energia o valor patisavel € o respeito e o
compromisso com 0 meio ambiente, para isso desasmaph uma série de projetos
voluntarios para a minimizacdo de impactos e pveséo de recursos naturais, conforme

pode-se observar na Figura 13:
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Figura 13- Projetos voluntarios
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Fonte: Relatdrio de Sustentabilidade Engie Brasdrgia (2018).

Conforme pode-se visualizar na Figura 13 a compaekia cumprindo com quase

todas as metas estabelecidas.

4.1.15 Estacio Particip

A Estacio conserva suas praticas de gestdo ambhkmta atualizadas, reduzindo os
impactos de suas atividades ao meio ambiente egw®romma economia em seu consumo de
recursos naturais, energia e materiais. Todasasssudades de ensino contam com planos
de gerenciamento de residuos sélidos, ou seja, kamo Rle Gerenciamento Ambiental
(ESTACIO, 2018).

Sua estratégia busca fortalecer a gestdo ambeg@lantir os avangos conjuntos em
aspectos com a diminuicdo do consumo de agua comexpmplo a reutilizacdo da agua, de
energia com a troca de equipamentos mais moderdespapel bem como em iniciativas de

coletas seletiva.
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4.1.16 Fleury

Para Fleury a sustentabilidade esta diretameraeldiga missdo da empresa. Em sua
politica de sustentabilidade existe a preocupag@io @ desempenho de cada um dos seus
colaboradores. Os programas e atividades de cuntimeatal da empresa seguem as
diretrizes politicas e de sustentabilidade da esapre

Em 2017, a organizacdo com o intuito de identifigaais ODS estavam ligados a
estratégias da empresa fez um estudo para identifios 17 existentes quais estavam
inseridos na organizacdo e de que maneira podentatzuir com o alcance das metas globais
em cada um deles. No final do estudo foi identifecas ODS conforme a Figura 14.

Figura 14 ODS seguidas pela empresa
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Fonte: Relatério de Sustentabilidade Fleury (2018).

Conforme a Figura 14,a empresa busca alcancar 8 O&é&m disso, a companhia
tem apoiado uma série de iniciativas voluntéritecrenadas a sustentabilidade.
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4.1.17 JBS

A JBS mantém a gestdo de sua sustentabilidade asendm objetivos bem definidos,
aperfeicoando a gestdo de riscos principalmenteretscionados a cadeia de seus
fornecedores. Mantém importante instancia de gews@ no tema com o0 comité de
Sustentabilidade da JBS no qual é responsavel ge&stdes estratégicas e de ambito global.

A organizacao possui cinco prioridades globais estesitabilidade conforme a Figura 15.

Figura 15 Prioridades em sustentabilidade
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Fonte: Relatdrio de Sustentabilidade JBS (2018).

Conforme a Figura 15, a JBS se preocupa com a sagdguranca de colaboradores,
bem-estar animal, integridade do produto, gestd@giem e mudangas climaticas. A JBS
embora ndo tenha assumido um compromisso formaD&ds utiliza uma plataforma como
uma importante referencia em suas acdes de Sustelstde, pois a empresa possui forte

ligacdo em seus temas estratégicos com os ODS.

4.1.18 Klabin

A Kablin tem como seu principal direcionador a §esambiental pois atua em
conformidade com as leis e regulamentos e estgar@metros para o controle de indicadores
rigorosos dos previstos na legislacdo. Os aspeotosa 4gua, energia, mudancas climaticas e
biodiversidade sdo observados em todas as atigdadde organizacdo, dessa maneira
reafirmando o compromisso com a conservacao dosrs@t naturais e o controle na
diminuicdo de impactos ambientais.

Em relagdo ao compromisso de gestdo ambientablarkparticipa do ODS dentre os
dezessete existentes a mesma tem utilizado oites dem sua gestdo, dessa maneira
garantindo boas praticas em relacdo a energiagdiedip desperdicio, consumo consciente e

priorizando o uso de energia de fonte renovavel.
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4.1.19 Kroton

Por conta da Kroton ter atuacéo no setor educdciasatividades ndo sao geradoras
diretas de grande impactos ambientais, mas a empogsneio de cursos e atividades sociais
promove a conscientizagao e sobre o tema da salsilegldde e a preservacdo ambiental. A
mesma também contribui em seus projetos com algassObjetivos do Desenvolvimento

Sustentavel (ODS), conforme Figura 16:

Figura 16 ODS Kroton

0s Objetivos do Desenvolvimento
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Fonte: Relatério de Sustentabilidade da Emprestoln2018).

prol de metas como a erradicagac da
pobreza, o combate & mudanca do clima
€ a preservacao dos recursos naturais.

) 14%
Em 2018, nossos projetos contribuiram,

principalmente, com os seguintes ODS:

De acordo com a Figura 16, a organizacao buscgiratimco dos ODSs. A empresa
também realiza uma série de projetos que apoianstargabilidade ambiental em que estao
alocadas suas unidades, como a coleta de residlidsss hortas comunitarias, plantio e
doacdo de mudas, revitalizacdo e arborizacdo dgmPpmpublicas e também na limpeza de
praias.

A Kroton esta consciente que embora ndo gere irmpannbientais devido as suas
atividade operacionais a mesma utiliza energiaudd gmbém contribui para a poluigcdo no
meio ambiente e consequentemente a emissao dos dmseito estufa na atmosfera que
contribuem para as mudancas climaticas, dessa rmanerganizacdo desenvolve iniciativas
para reduzir o consumo de energia como por exem@quisicdo de equipamentos mais

modernos tais como ar condicionados e retro pngstde led.

4.1.20 Natura Cosmetic

As atividades da Natura sdo guiadas por uma failtara organizacional e por uma
politica socioambiental bem duradoura, que prinla desenvolvimento sustentavel e pela

manutengdo de um bom relacionamento com a sociedzal®o 0s seus produtos s&o
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fabricados com matérias-primas naturais extraidas geande escala, a Natura possui

inimeros programas, que tém como objetivo a mirdgdin dos impactos negativos causados
a Natureza, dentre os quais destacam-se a manoitgéagéna grande area de reflorestamento
da qual boa parte de seus insumos sao retirados.

A empresa € pioneira em equilibrar os aspectosdgieos e socioambiental, pois seu
grande diferencial esta na realizacdo de testes 0dd utiliza animais para todo o seu
portfolio, prioriza materiais reciclados e reci@d@® em suas embalagens, analisando o
impacto ambiental do ciclo de vida do produto.

A companhia é conhecida internacionalmente poisaténde somente a legislacao
ambiental, mas também € uma das Unicas e poucagsaspjue tem como seu objetivo
principal os dezessete Objetivos de Desenvolvim&ustentavel (ODS) utilizados pela
organizacéo. Esses objetivos podem ser visualizaalésgura 17.

Figura 17- ODS - Natura

ERRADICACAD SADDEE EDUCACADDE IGUALDADE B AGUAPOTAVEL TRABALHO DECENTE INDUSTRA, INOYAGAD
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ECONOMICD,
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Fonte: Relatério de Sustentabilidade — Natura (018

A organizacdo obtém impacto positivo em suas iti@a como a opc¢ao pelo uso de
alcool organico em sua perfumaria e dos ativos igdiersidade amazodnica em seus
produtos, ha também o programa “Natura Carbonorbeumplementado de forma inédita
pela empresa para diminuir suas emissodes de gasdsitb estufa.

4.2 Mensuracao do desempenho econémico das empresasanalise

Apés a andlise das acdes voltadas a sustentalelalathiental, realizou a andalise do
desempenho financeiro das empresas nos ultimo® @nos. No Quadro 9 € possivel

visualizar o Retorno sobre o Patriménio Liquido.



Quadro 9- Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE)
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Empresa 2018 2017 2016 2015 2014
AES Tiete Energ 18,69% 19,029 19,94% 13,81% 2,15%
Ambev 21,54% 16,14% 26,94% 27,44% 28,32%
Anima Hldg 0,33% 12,78% 3,26% 10,37% 30,55%
Arezzo 20,73% 23,15% 18,04% 20,04% 20,67%
B2W Digital (10,68%) | (11,78%) (16,80%) (14,46%) &%)
Banco Bradesco 16,48% 13,90% 15,93% 0,172 19,67%
Biosev (113,01%) (276,96%) (73,82%) (48,08%)
BrasilAgro - Brazilian
Agricultural Real Estate
Company 21,64% 17,75% 4,03% 1,47% 27,07%
CPFL Energy INC 21,41% 13,94% 11,52% 11,83% 13,59%
CPFL Renovaveis 2,67% 0,27% (3,57%) (1,30%) (4,33%)
Ecorod Infrt 57,66% 67,75% (92,64%) 6,58% 24,82%
EDP Energias 15,52% 7,94% 10,00% 23,66% 15,71%
Eletrobras Part 6,78% 20,139 21,29% 3,71% (2,08%)
Eletropaulo (13,61%)| (37,50% 0,76% 3,74% (4,88%)
Embraer (4,75%) 6,16% 4, 34% 1,98% 8,78%
Engie Brasil Ene (4,75%) 6,16% 4,34% 1,98% 8,78%
Estacio Particip 24,02% 16,299 14,39% 19,11% 2h,77
Fleury 19,19% 19,78% 14,34% 6,65% 5,26%
JBS 0,10% 2,29% 1,45% 17,99% 8,89%
Klabin 2,03% 7,43% 39,86% (20,20%) 11,73%
Kroton 9,02% 12,96% 14,17% 11,68% 14,23%
Natura Cosmetic 26,06% 50,95% 29,31% 47,73% 64,58%

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

AplOs a selecdo dos dados de cada empresa da gnmmsaadlise dos indices
possibilitou inferir em algumas constatacfes deayalb ROE as empresas analisadas entre
2014 a 2018 as que tiveram melhor desempenho fdemarodovias. O menor indicador

ficou para a Eletropaulo. No Quadro 10 pode-sealizar os valores do ROA da empresas
em analise.



Quadro 10- Retorno sobre o Ativo (ROA)
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Empresa 2018 2017 2016 2015 2014
AES Tiete Energ 6,89% 8,39% 11,04% 4,89% 2,29%
Ambev 13,73% 9,97% 16,63% 16,69%  18,29%
Arezzo 14,50%| 16,23%  13,59%  14,82%  15,52%
B2W Digital 3,75% 4,74% 1,18% (0,43%) 1,77%
Banco Bradesco - 1 - -
Biosev (8,39%)| (4,33%) 0,88% 3,55% (0,17%)
BrasilAgro - Brazilian Agricultura
Real Estate Company 15,554 15,200 4,26% 1,98% 22,05
CPFL Energy INC 7,39% 5,55% 4,94% 5,04% 5,77%
CPFL Renovaveis 4,92% 0,97% 3,16% 3,80P0 2,30%
Ecorod Infrt 7,37% 8,96% (7,29% 4,98% 11,3020
Eletrobras Part 6,04% 17,15% 18,772 3,33 (1,84%)
Eletropaulo 0,67% (3,58% 4,52% 3,49% 2,28%
Embraer 0,38% 3,68% 2,93% 1,05% 3,94%
Engie Brasil Ene 0,38% 3,68% 2,93% 1,05% 3,94%
Estacio Particip 17,919 13,73% 12,0006  15,08%  PB,12
Fleury 10,52%| 11,68%  10,56% 6,04% 4,95%
JBS 3,58% 2,82% 3,75% 6,75% 5,11%
Klabin 4,39% 4,12% 11,61% (2,53%) 5,87%
Kroton 6,69% 10,91%| 11,71% 9,64% 11,520
Natura Cosmetic 7,18% 8,32% 6,15% 8,660 12,92%

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

Conforme o Quadro 10, ao se analisar o ROA das apmas analisadas, pode-se

observar que as que tiveram um melhor desempemntimf@rasilAgro, Estacio Participaces

e a Fleuriy. A empresa com menor indicador foi asBv. No Quadro 11 sera possivel

visualizar os valores do ROl da empresas em analise



Quadro 11-Retorno sobre os Investimento (ROI)
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Empresa 2018 2017 2016 2015 2014
AES Tiete Energ 9,19% 11,21% 14,99%  7,59% 3,65%
Ambev 21,96% 16,15% 26,52% 26,35% 27,06%
Arezzo 17,94% 19,38% 15,64% 17,15% 17,95%
B2W Digital 4,30% 5,74% 157% (0,60%) 2,52%
Banco Bradesco 6,88% 5,82% 4,65% 7,60%  4,71%
Biosev (11,19%) (6,82% 1,53% 550% (0,24%0)
BrasilAgro - Brazilian
Agricultural Real Estate
Company 17,41% 16,58%  4,43% 2,07%  24,771%
CPFL Energy INC 9,39% 7,13% 6,31% 6,26%0 6,85%
CPFL Renovaveis 6,02% 1,14% 3,64%  4,40% 2,65%
Ecorod Infrt 8,47% 10,01% (7,88%) 5,16% 11,67%
Eletrobras Part 7,35% 20,28% 21,83% 3,79% (1,96%)
Eletropaulo 1,66% (7,68% 9,04% 6,91% 4,36%
Embraer 0,55% 5,39% 4,54% 1,69% 6,62%
Engie Brasil Ene 0,55% 5,399 4,54% 1,692 6,62%
Estacio Particip 20,99% 16,22% 14,01% 17,51% 20,10
Fleury 13,53% 14,86% 13,08% 7,21% 5,78%
JBS 4,74% 3,65% 4,77% 8,54% 6,34%
Klabin 5,01% 4,71% | 13,19% (2,89%) 6,97%
Kroton 8,22% 12,79% 14,07% 11,73% 14,17%
Natura Cosmetic 9,67% 1147% 8,77% 11,98% 18,42%

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

Conforme o Quadro 11, o ROI demonstrou que as eaprgue tiveram maior

indicador foram a Ambev, Arezzo e Estacio Partipfigs. O menor indicador ficou para a

Bisev. No Quadro 11 pode-se visualizar os valoceR@I da empresas em analise.



Quadro 12- Lucro por agao (LPA)
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Empresa 2018 2017 2016 2015 2014
AES Tiete Energ 14,97% 17,26% 22,96% 14,99% 2,56%
Ambev - 15,31% 27,51% 26,59% -
Arezzo 9,34% 11,35% 9,37% 10,68% 10,71%
B2W Digital (6,13%) (6,55%) (5,65%) (4,64%) (2,05%)
Banco Bradesco 8,76% 6,03% 6,05% 8,12% 8,56%
Biosev (19,23%) (17,88%) (8,54%) (14,45%) (11,12%)
BrasilAgro - Brazilian
Agricultural Real Estate
Company 49,48% 51,72% 18,59% 5,43% 103,70%
CPFL Energy INC 7,31% 4,41% 4,71% 4,20% -
CPFL Renovaveis 5,64% 0,59% (9,23%) (3,63%) (13)53%
Ecorod Infrt - 12,80% (34,10%) 3,98% -
Eletrobras Part - - - - -
Eletropaulo - (6,70%) 0,18% 0,74% (1,24%)
Embraer (3,57%) 4,53% 2,73% 1,19% 5,33%
Engie Brasil Ene (3,57%) 4,53% 2,73% 1,19% 5,33
Estacio Particip 17,82% 12,57% 11,56% 15,02% 25,70
Fleury 12,44% 13,45% 10,91% 5,66% 5,11%
JBS 0,01% 0,33% 0,14% 2,85% -
Klabin 1,37% 6,36% 35,00% (22,03%) -
Kroton 23,16% 33,87% 35,55% 26,52% 26,5100
Natura Cosmetic 4,09% 6,80% 3,75% 6,50% 9,89%

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

Conforme o Quadro 12, o indice LPA as empresas tiwggam um melhor
desempenho foram: AES Tiéte, Arezzo, Banco Bradd@silAgro, CPFL Energy e CPFL
Renovaveis, Estacio, Fleury, Kroton e Natura. Nstajue algumas empresas néao tiveram um
alto crescimento, mas mantiveram seu lucro por agécendo. Destaca-se que as empresas
B2W Digital, Biosev, Embraer e Engie Brasil Eneafor as empresas que apresentaram

indicador negativo.

4.3 Influéncia das acdes de sustentabilidade ambtahno desempenho econdémico

A preocupacao das empresas estdo voltadas parasenviblvimento sustentavel que
busque a preservacdo dos recursos ambientais eaisatau seja, estdo cada vez mais
preocupadas em como serao vistas por seus consesliddambém por seus investidores
dessa maneira também influenciando no seu desémgeondmico financeiro.

Sendo assim o termo sustentabilidade ou desenmvehtd sustentavel obteve uma
maior valorizacao pelas companhias. Além de estarewcupadas com a questédo financeira,

essas empresas também estimam pelo bem estaépl@zg.
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Para Lenza et al. (2008) ha como unir o princijpg¢tivo da empresa com projetos de
desenvolvimento sustentavel, pois quando as engpresaseguem demonstrar a sua
sustentabilidade, conseguem ser mais competitig@sternam mais atrativas para os fundos
de investimentos que focam empresas tidas comalstwite responsaveis.

Para Pletsch et al (2015) os resultados demonsirque 0 desempenho econémico-
financeiro influencia tanto os beneficios sociaielinos, quanto os beneficios sociais
externos.

Quanto maior for o desempenho econdémico-finan@@sempresas, maiores seréo 0s
investimentos destinados ao publico interno dasrorgcdes, e na medida do possivel é
investido em beneficios sociais externos, destimadsociedadd?( ETSCH et al.,2015)

Para Bassan et al (2018) uma empresa ndo conseguigto indice de praticas se
sustentabilidade e responsabilidade social empaésam dar atencdo ao tripé econémico,
social e ambiental. Ainda, segundo o0 autor se ummpresa nao for econdmica e
financeiramente solida ndo provera recursos sufiese para investir em préaticas de

sustentabilidade.
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5 CONCLUSAO

O presente estudo buscou analisar como as acGastmtabilidade realizadpslas
empresas de capital aberto. Para tanto utilizodeseim estudo bibliogréafico, descritivo,
gualitativo e documental.

Visando responder o primeiro objetivo especificqual tratou de identificar as acdes
de sustentabilidade ambiental realizadas pelas esagr analisou- se que as acfes mais
utilizadas pelas empresas séo: energia renovgesido de residuos, reutilizacdo da agua,
reducao de gases de efeito estufa, entre outros.

Quanto ao segundo objetivo especifico, o qual husoensurar o desempenho
econdmico das empresas em analise, verificou-sengsi@mpresas analisadas entre 0s anos
de 2014 e 2018, houve variagBes nos indicadores, gm analisar os indices possibilitou
inferir em algumas constatacdes de valia, em relagdROE as empresas que tiveram melhor
desempenho foram: Ecorodovias e 0 menor indicadou fpara a Eletropaulo. J&A no ROA,
verificou-se que os melhores resultados em relagiadesempenho foram: BrasilAgro,
Estacio Participacfes e a Fleury, a empresa commigicador foi a Biosev. Quanto ao ROI
demonstrou que as empresas que tiveram maior dalidaram a Ambev, Arezzo e Estacio
Participacbes, o menor indicador ficou para a BiSnbre o indice LPA as empresas que
tiveram um melhor desempenho foram: AES Tiéte, 20eBanco Bradesco, BrasilAgro,
CPFL Energy e CPFL Renovaveis, Estacio, Fleurytdfre Natura. Nota-se que algumas
empresas nédo tiveram um alto crescimento, mas veaatn seu lucro por acao crescendo.
Destaca-se que as empresas B2W Digital, Biosev,r&anlke Engie Brasil Ene foram as
empresas que apresentaram indicador negativo.

Notou-se que em todos os indicadores de desemmardicados algumas empresas
apresentaram crescimentos e outras baixas. Notentgto se pode afirmar que tais variacoes
sao decorrentes das acdes de sustentabilidaderdaatbie

O terceiro objetivo especifico que se caractergeysela influencia das acbes de
sustentabilidade ambiental no desempenho econdadeicmnstra que a preocupagao com 0
meio ambiente vem transformando a maneira de centiese administrar as empresas ja que
estas estdo casa vez mais preocupadas em comiséai8@or seus consumidores e também
por seus investidores.

Portanto conclui-se que para as empresas atingimenresultado satisfatério em

relacdo ao desempenho econémico financeiro é prgais as mesmas invistam em acoes de
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praticas voltadas a questdes ambientais fazendlm assn que as empresas possam atingir
seus resultados através de melhorias em questiésraans e sociais.

Como limitacbes do estudo verificou- se a caréneigpublicacdes das informacdes
nos relatdrios de sustentabilidatss sites das empres&®staca-se que embora os relatorios
fornecam muitos dados que sao relevantes paragaipasainda assim, percebe-se algumas
limitagcbes. Como sugestdes para trabalhos futstagere-se que sejam realizados estudos na
mesma linha com uma amostra maior, para que apgodirges na analise sejam superados e
0s resultados sejam mais consistentes. Esperardeia que esta pesquisa contribua para
futuros estudos, além de dar subsidios aos gesg@s®mpresas que procuram agregar valor

ao seu produto/servico, trabalhando sua imagenmigeaasociedade.
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