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RESUMO

Apo6s uma forte crise econémica brasileira que stimou no Brasil, ocorreram relevantes
aumentos nos pedidos de recuperacao judicial. (a@aas empresas consigam monitorar
estes processos € importante que sejam analisaddsreonstracbes contdbeis de periodos
antes e apos recuperacao judicial extraindo dadws gnalise dos indicadores econémico-
financeiros juntamente com a andlise dos planosedeperacdo judicial para que sejam
apresentados fatos que mostrem se o plano estaindmpom seu objetivo. A pesquisa tem
por objetivo geral demonstrar como os indicadooem@mico-financeiros podem auxiliar no
monitoramento da recuperacao judicial, atravésadatises das Demonstracfes Contabeis. A
pesquisa é caracterizada como pesquisa bibliograicdescritiva, por meio de uma
abordagem qualitativa. Foram utilizados os plar@seduperacdo e demonstracdes contabeis
coletadas no site da Comissdo de Valores Mobifario periodo de 2012 a 2018. Os
resultados evidenciam que os planos de recupejpagiél trazem informacdes previstas de
acordo com a Lei n°® 11.101 de fevereiro de 2005 nd& contemplam informacgdes sobre
indicadores econdmicos e financeiros. Constatomasanalise dos indicadores econémico e
financeiros que grande parte das empresas analisagande dos recursos de terceiros para
financiar a sua atividade, ndo possuem capacidadpagamento de curto prazo e nao
apresentam resultado nos investimentos realizadosclui-se, portanto, que os planos de
recuperacao Sao uma reorganizacao econdmica, athaiivia e financeira que nao contempla
informacgdes projetadas sobre demonstracdes fimascaem tao pouco sobre indicadores
econdmicos e financeiros os quais sdo necessaams guxiliar no monitoramento da
recuperacao judicial.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial. Indicadores econdmico-fieawns. Analise das
demonstracdes contabeis.
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1 INTRODUCAO

Atualmente o cenario econdmico brasileiro ndo psigiciando um bom desempenho
das empresas, visto a instabilidade das medidasdetoas-financeiras e a rigidez do
mercado, em funcéo das exigéncias dos clientegenfsesas brasileiras estdo passando por
uma etapa de transi¢cdo, entre a instabilidade ar@@elos governantes e uma possivel
recuperagdo do cenario econdmico. Ainda, devenolssgrvadas as influéncias do mercado
internacional, que por vezes tem reflexo diretoperacionalizacdo das empresas.

Dentro desse cenario, as empresas que nao realizaraplanejamento financeiro
adequado para ultrapassar por esses obstaculdescpalo mercado, acabam atropelados por
dividas que comprometem a liquidez da empresa.

Para tanto, a Lei de recuperacado judicial e fa#&mfi 11101/05, visa atualmente
priorizar a preservacdo da empresa, diferentententevogado Decreto-lei n® 7661/45 onde
os interesses dos credores eram atendidos congtieemte, a partir da liquidacdo do
patrimonio do devedor.

Assim, a recuperacao judicial € a medida legal agsieempresas em dificuldades
financeiras encontram para reorganizar seu passwtando a faléncia. A recuperacéo
judicial é um acordo, entre a empresa e seus @edarpartir de um plano de recuperacao,
que consiste na estratégia tracada para se recapengoresa em crise.

Se a solucéo para a empresa for o pedido de reg#fmejudicial, algumas acdes
precisam ser tomadas pela administracdo, em congum a contabilidade. A empresa deve
constatar quais foram as causas da crise e se axxissibilidade de recuperacdo econdmica
da empresa. Para isso deve ser feito um planejanmara 0s prOximos anos e buscar
alternativas de reestrutura-la, com cortes de sustdespesas através da andlise das suas
demonstracdes contabeis, pois um dos requisit@s (quee uma empresa tenha seu plano de
recuperacao judicial aprovado, é estar com a su@wracao pautada dentro das normas que
regem a contabilidade.

Existem muitos motivos que podem fazer uma empesgear com o0 pedido de
recuperacao judicial. Os fatores vao desde consligéemercado até erros em tomadas de
decisdo. O que € comum em todos 0s casos € qise &urpresarial acaba saindo ainda mais
do controle. Uma organizagao pode entrar com petid@cuperacao judicial porque passou
anos sem controle orgamentario e financeiro. Pagaag empresas evitem entrar com pedido
de recuperacdo devem cuidar a liquidez, a solvémn@aviabilidade econdmica através do

monitoramento e a analise de indicadores economifiosinceiros.
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Para melhor compreensdo do assunto, buscou-seeesctlaComo os indicadores
econdmico-financeiros podem auxiliar no monitoratnedo processo da Recuperagéo
Judicial?

Neste sentido, a presente pesquisa tem por objgeral demonstrar quais 0s
indicadores econdmico-financeiros auxiliam o mamameento da recuperagao judicial. Os
objetivos especificos, por sua vez, constituenrsel@screver 0os pontos principais citados no
plano de recuperacédo judicial que estdo associao®sndicadores econdémico-financeiros;
analisar as demonstracfes contabeis antes e apésuperacao judicial; evidenciar os
resultados dos indicadores econdmico-financeirostadando quais indicadores podem
auxiliar no monitoramento da recuperagcdo judicigérificar como os indices de
monitoramento calculados se enquadram na claggificdo modelo de solvéncia de Kanitz.

O trabalho tem a importancia de identificar candsteas das empresas que se
encontram em recuperacdo judicial através do esum® indicadores econdémicos e
financeiros que podem ser utilizados como ferrameata superar a crise financeira destas
empresas, visto que as mesmas exercem funcde<iedaxte, movimentando a economia,
sendo responsaveis pela prestacdo de servicoslac#io de produtos, gerando empregos e
tributos.

A pesquisa desenvolvida contribui no meio académestimulando os académicos
ingressantes no curso a aprofundarem os seus co@mgs sobre o tema, mostrando-se
necessaria para a area das Ciéncias Socias, [@ssuoto € de interesse de outros cursos,
como Economia, Direito e Administracdo, sendo gadacvez mais serdo necessarios
profissionais preparados para analisar a situagdodenica e financeira das empresas através
de indicadores, a fim de auxiliar a tomada de @esipor parte das organizacdes e, caso seja
necessario solicitar a recuperacao judicial, deestar aptos a auxiliar na elaboracdo de
planos de recuperacéo judicial e 0 seu respectamtoramento. Para a sociedade o assunto é
de extrema importancia pois qualquer empresa,etejde pequeno ou grande porte devem
estar sempre monitorando a sua situagéo econdnfiicareeira e a utilizacao de indicadores

podem auxiliar nesse processo.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo abordar-se-a a pesquisa bibliografealizada para conceituar a

recuperacao judicial e os indicadores econdmicanfieiros.

2.1 Lei da recuperacéo judicial, da recuperacgao esdjudicial e da faléncia

O processo de recuperacgao judicial, recuperacaajadicial e faléncia em vigor no

Brasil desde 2005, da as empresas em dificuldadenmmo para que se reestruturem.

2.1.1 Historia da recuperacéo judicial

A historia da recuperacao judicial vem de muitossagiras. As primeiras datam desde
1445, com as OrdenacOes Afonsinas. Em 1521 forassadas e foram denominadas de
Ordenac¢fes Manuelinas. Em 1603 entra em vigordenacdes Filipinas e assim por muitos
anos.

A recuperacéo Judicial surgiu no Brasil com o tostida Concordata, por meio da lei
n® 7.661 de 1945, onde a faléncia era tida conmeecdontra os credores quirografarios, onde
0s interesses destes eram atendidos consideravelmpartir da liquidacdo do patrimoénio do
devedor.

Em 2005, a Lei n® 11.101, regulamenta a Recuperhgdigial, no seu artigo 47, que
dispbe:

A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizaisuperacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permiirmanutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dog#ses dos credores, promovendo,
assim, a preservacao da empresa, sua funcdo wbaialestimulo a atividade
econdmica.

A Lei n° 11.101/2005 veio para dar uma chance geeragdo a crise econdmico
financeira do devedor e oferece protecdo a entidddado meios para saldar dividas com

credores e funcionarios.

2.2 Recuperacao judicial e extrajudicial

s

A recuperacdo extrajudicial € a possibilidade deegeciacdo das dividas do

empresério, o devedor, com seus credores. A pahéipma de negociacdo é o plano de
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recuperacdo que, a fim de afastar a incidéncial@adia, constitui-se como efetivo meio de
recuperacdo da empresa em grave situacao econéinaogeira.

Em 2005, a Lei n°® 11.101, regulamenta a Recuperagdioial, no seu artigo 161, que
dispde: “O devedor que preencher os requisitosidd& desta Lei podera propor e negociar
com credores plano de recuperacgéo extrajudicial”.

Em 2005, a Lei n® 11.101, regulamenta a Recuperhgdigial, no seu artigo 48, que

dispde:

Podera requerer recuperacao judicial o devedorrquesomento do pedido, exerga
regularmente suas atividades ha mais de 2 (do@s eamue atenda aos seguintes
requisitos, cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declarad#igtas, por sentenca transitada em
julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtideessao de recuperacéo judicial;

Il — ndo ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtidncessdo de recuperacédo judicial
com base no plano especial de que trata a Seca@sté¢ Gapitulo; Il - ndo ter, ha
menos de 5 (cinco) anos, obtido concessédo de nemfae judicial com base no
plano especial de que trata a Secdo V deste QapifRkedacdo dada pela Lei
Complementar n°® 147, de 2014)

IV — n&o ter sido condenado ou né&o ter, como aditnétor ou sdcio controlador,
pessoa condenada por qualquer dos crimes previstia Lei. § 1° A recuperacéo
judicial também podera ser requerida pelo conjuglerevivente, herdeiros do
devedor, inventariante ou sécio remanescente. (Rerado pela Lei n® 12.873, de
2013) § 2° Tratando-se de exercicio de atividadd por pessoa juridica, admite-se
a comprovagdo do prazo estabelecido no caput defge por meio da Declaragdo
de Informac¢des Econdmico-fiscais da Pessoa Jurizlied que tenha sido entregue
tempestivamente (Incluido pela Lei n® 12.873, dE320

2.3 Plano de recuperacéo judicial

O plano de recuperacdo judicial € um planejamestoatégico a partir de um
documento que materializa 0s meios de soerguintangmnpresa.

A Lei n°® 11.101, regulamenta a Recuperacdo Judic@lseu artigo 47, dispde: “o
plano de recuperacao judicial € o documento quenahta 0s meios de soerguimento da
empresa, proporcionando seja enfrentada a situdeaarise econdmico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencao da fontelyiora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assimserpacdo da empresa, sua funcéo social
e 0 estimulo a atividade econémica”.

Guimaraes (2019, p. 01), define que “o plano deiperacdo deve discriminar de
maneira pormenorizada, a sua viabilidade econOmitiaanceira. De forma clara e direta,
precisa indicar quais serdo as medidas adotadasapswperacao da dificuldade enfrentada

pela empresa e qual sera o projeto financeirogagdisfacdo dos créditos”.
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Assim se valera da clausula aberta do art. 50 dal1401/2005, a qual apenas
exemplifica algumas medidas para a recuperacéramtd o devedor com ampla margem
para elaboracdo do seu projeto de reestruturacdengmesa. O plano obrigatoriamente

explicitara a situacdo concreta vivenciada (GUIMAFSA 2019, p. 01).

2.4 Planejamento

Fazer um planejamento estratégico, operacionahandeiro é essencial a partir do
momento em que definimos que precisamos ou queraloascar efetivamente um objetivo.
E preciso planejar, pois permite as empresas tamarboa gestdo, administracdo e definicio
de quais séao os incentivos mais assertivos e naglhajualidade de seus produtos e servicos.

2.4.1 Estratégico

O planejamento estratégico € essencial na elalmdacflano de recuperacgéo judicial.
O plano deve ser consistente para que haja chaecasmpresa se reestruturar e superar a
crise econdbmica em que mergulhou, e consequententerd valido a pena o sacrificio
imposto diretamente aos credores e indiretametttéaaa sociedade brasileira.

Para Coelho (2014, p. 221) “a mais importante peggorocesso de recuperacao
judicial é, sem sombra de duvidas, o plano de er@agao judicial”.

Ghermandi (2014, p. 01) conceitua planejamentoatggfico, como sendo “uma
competéncia da administracdo que auxilia gestorgserssar no longo prazo de uma
organizacdo. Alguns itens e passos cruciais papdaimo estratégico sao: missao, visao,
objetivos, metas, criagao de planos de acao eastarpr acompanhamento”.

O processo do plano de recuperacao judicial é esteuturacdo de como encaminhar

a empresa para uma tentativa de se reerguer. Bara@es (2019, p. 01):

O plano de recuperacao judicial é o instrumentdacbada recuperacdo judicial,

corporificando as medidas que serdo adotadas palmresario ou sociedade

empresaria devedora, para o soerguimento da enquesaassa por dificuldades. A
viabilidade econdmica da empresa sera demonst@uafundamento no plano de

recuperacao judicial apresentado no processo, @el@acom os ditames do artigo
53 da Lei n° 11.101/2005, para deliberagdo dosocesdem assembleia geral de
credores.

Emprega-se o planejamento estratégico como um plameestruturacdo da empresa,

objetivando solucionara crise econémico financéa@mpresa.
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2.4.2 Operacional

Estabelece a formalizagcdo dos objetivos e procedoseea seguir e implantacdes
estabelecidas. Esta relacionado a recursos ea@sslesperado.
Para Chiavenato (2004, p.171):

E o planejamento que abrange cada tarefa ou alwidespecifica. Suas
caracteristicas sao:

« E projetado para o curto prazo, para o imediato.

» Envolve cada tarefa ou atividade isoladamenteeequpa-se com o alcance de
metas especificas.

» E definido no nivel operacional, para cada taoefatividade.

O planejamento operacional pode ser visto comoeawéo do que foi estabelecido
nas metas, definindo os responsaveis por sua ex@cug

2.4.3 Financeiro

O planejamento financeiro € uma projecdo de rexeit@lespesas que tem por
finalidade indicar a situacao econdmica geral da pessoa, empresa ou projeto.

Segundo Gitman (1997, p. 588), “as empresas utikga de planos financeiros para
direcionar suas acdes com vistas a atingir sewgiwodg imediatos e a longo prazo onde um
grande montante de recursos esta envolvido”.

De acordo com Lemes (2002, p. 243):

O planejamento financeiro direciona a empresa @&ekice o modo pelo qual os
objetivos financeiros podem ser alcancados. Umagpfaranceiro €, portanto, uma
declaracdo do que deve ser feito no futuro. Em reawria, as decisées numa
empresa demoram bastante para serem implantadasa Nituacdo de incerteza,
isso exige que as decisfes sejam analisadas confegaatecedéncia.”

Controlar seu fluxo de caixa, projetar cenariossedgolver planos de acdo, um
planejamento financeiro bem estruturado pode ajsdarempresa a crescer. O planejamento

financeiro é indispensavel, pois € a base paraedodss as praticas da empresa.

2.5 Anadlise das demonstracfes contabeis

A Lei n° 11.101/2005 em seu art. 51, define o peded 0 processamento da

recuperacdo judicial, um dos aspectos tratados,seminciso Il, se refere a forma de
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apresentacdo das demonstragfes contabeis da emjomeea ao pedido de recuperacdo
judicial, in verbis:

Il — as demonstracdes contabeis relativas ao£8) (filtimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o pedidmfecoionadas com estrita
observancia da legislacao societaria aplicavehegpostas obrigatoriamente de:

a) balanco patrimonial;

b) demonstracéo de resultados acumulados;

¢) demonstracdo do resultado desde o Ultimo exersicial;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de su§egao;

As demonstragbes contabeis sdo relatorios capagemfdrmar a real situacdo
financeira de uma empresa, sendo uma ferramentpersavel, pois a contabilidade € uma
aliada nos processos de gestédo e dispde de varraméntas indispensaveis para uma boa
administracdo. Segundo o CPC 26 (Comité de Proaommegito Contébil, 2011) a finalidade
das demonstracdes contébeis, trata que:

As demonstracdes contdbeis sdo uma representa¢itturesla da posigdo
patrimonial e financeira e do desempenho da ergida® objetivo das
demonstragfes contabeis € o de proporcionar inf@imaacerca da posicdo
patrimonial e financeira, do desempenho e dos filde caixa da entidade que seja
atil a um grande nimero de usuarios em suas atiakae tomada de decisbes
econdmicas. As demonstracBes contabeis também ivaljet apresentar o0s
resultados da atuacao da administracdo, em faseusedeveres e responsabilidades
na gestao diligente dos recursos que lhe foramaotod.

Visam informacdes com posi¢cdes financeiras, patniais e resultados das empresas.
Através das demonstracdes podemos analisar agd@tia serem melhoradas e superadas nas
empresas em recuperacao judicial fazendo com qbuanechance de se recuperar.

Neste sentido, Silva (2008) identifica que:

As demonstragdes contdbeis representam um cacahuéicacdo da empresa com
diversos usudarios internos e externos. Um relacieméo transparente com os
investidores, credores, analistas e demais inelessem conhecer a empresa, é
parte do contexto que transcende a esfera comdistal e atinge uma dimenséo
ética.
As demonstracfes contabeis servem como rota quergese empresarios devem
utilizar para analisar o crescimento das empreaes @ auxilio de tomada de decisdes em
comparagcdo com periodos anteriores. E ainda, em das recuperagdo judicial séo

imprescindiveis, pois fardo parte da peticéo ihmdapedido de recuperacgéo judicial.
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2.5.1 Balango patrimonial

O Balanco Patrimonial € um relatério ou demonstraggintabil que contém todas os
registos e movimentacdes financeiras de uma empmsa determinado periodo.
Demonstracdo que informa toda a situacéo patrimanisseja, os bens, direitos e obrigacdes
de uma empresa.

ludicibus (2008, p. 27), conceitua “o Balanco Padrial reflete a posicdo das contas
patrimoniais em determinado momento, normalmentémalo ano ou de um periodo pré-
fixado”.

Para Matarazzo (2010, p.26), “Balanco patrimonial éemonstracdo que apresenta
todos os bens e direitos da empresa (Ativo), aseimmo as obrigacdes (Passivo Exigivel) em
determinada data”. “O Balanco apresenta a posigfiinpnial e financeira de uma empresa
em dado momento e servirh como elemento de partitispensavel para conhecimento da
situagéo econdmica e financeira da empresa” (NE2Z009, p. 67). De acordo com Matarazzo
(2010, p. 27), “analisar balancos é avaliar a ade#jn entre as diversas fontes e o0s
investimentos efetuados”. Dentro desse entendimeB&danco Patrimonial identifica a
posicdo dos bens, direitos, obrigacbes e o patioridquido da empresa, o que demonstrara
aos julgadores a posicdo patrimonial a empresa, aoffimalidade da verificagdo da
viabilidade de uma possivel recuperacdo judiciadntd do que determina a lei
n°11.101/2005.

2.5.2 Demonstracao dos resultados do exercicio

Confeccionada juntamente ao Balanco Patrimoni@kraonstracdo das Resultados do
Exercicio (DRE) é um relatério contébil que evidarse as operacdes de uma empresa estdo
gerando um lucro ou prejuizo. Este relatério canttrans dados das receitas e das despesas do
negocio, mostrando o resultado liquido do seu dpseho e detalhando a real situacéo
operacional de um negécio.

Segundo ludicibus (2008. p. 36) “a demonstracdagedaltado do exercicio é um
resumo ordenado das receitas e despesas da empresgierminado periodo. E apresentada
de forma dedutiva (vertical), ou seja, das recestastraem-se as despesas e em seguida,
indica-se o resultado”.

Para Matarazzo (2008, p. 30):
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A Demonstracdo do Resultado do Exercicio é uma dstrado dos aumentos e
reducdes causadas no Patrimdnio Liquido pelas pipesalas empresas. As receitas
representam normalmente aumento do Ativo, atravesingresso de novos
elementos, como duplicatas a receber ou dinheiowepiente das transacoes.
Aumentando o Ativo, aumenta o Patriménio Liquidodaes de um entre dois
caminhos possiveis: redugdo do Ativo ou aumentBaksivo Exigivel.

De acordo com Neto (2009, p. 84):

A demonstracdo do resultado do exercicio visa fmmnale maneira esquematizada,
os resultados (lucro ou prejuizo) auferidos pelapresa em determinado exercicio
social, os quais sdo transferidos para contas tiim@aio liquido. O lucro (ou
prejuizo) e resultante de receitas, custos e esceitcorridos pela empresa no
periodo e apropriados segundo o regime de compaténou seja,
independentemente de que tenham sido esse valyoa pa recebidos.

As posicdes apresentadas na demonstracdo do desdtiaexercicio, representam as
despesas, custos e receitas da empresa, a fimuda @presultado (lucro ou prejuizo) no
periodo de apuracdo. Tem sua importancia, vistosailpilidade de verificacdo do montante
que efetivamente a empresa despende e quanto rdagu@ suprir com recursos da sua

prépria atividade.

2.5.3 Demonstracao das mutacdes do patrimoniaibqui

A Demonstracdo de Mutac¢des do Patrimonio LiquidelPR) € um dos instrumentos
de apoio da gestdo administrativa, econémica edeiea. Esta demonstracdo evidencia todas
as movimentacdes realizadas durante o exercicial s&s contas que compdem o patriménio
liguido: reservas de capital, de lucros, de reagab, capital social e lucros ou prejuizos
acumulados.

De acordo com Neto (2008, p. 48), a demonstrac&onaatacdes do patrimbnio

liquido:

E um demonstrativo contabil mais abrangente queeraodstracio dos lucros e
prejuizos acumulados, podendo a sociedade optasymrelaboracdo ou ndo. A
demonstracdo das mutacdes do patriménio liquidanger todas as contas do
Patriménio Liquido identificando os fluxos ocorredentre uma conta e outra e as
variacdes (acréscimos e diminuicdes) verificad@se@rcicios.

Para Matarazzo (2010, p. 31), a DMPL:

Apresenta as variacdes da todas as contas do Euwimirhiquido ocorridas entre
dois balangos, independentemente da origem dacéariseja ela proveniente de
aumento de capital mediante de novos aportes mcdgoracdes de lucros gerados
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no exercicio, ou de simples transferéncia entréasplentro do préprio Patriménio
Liquido.

A DMPL expde claramente de onde vem e para onda ravimentacao dos recursos
da empresa. Tem funcdo de acompanhar a evolugdataimonio da organizagéo, determinar
as estratégias para o crescimento da empresa readoee monitorar a influéncia deste

patrimdnio no mercado.

2.5.4 Demonstracao dos fluxos de caixa

A Demonstracéo do Fluxo de Caixa (DFC) ira indmpaais foram as saidas e entradas
de dinheiro no caixa durante o periodo e o resnitegse fluxo.
Para Lopes (2017, p. 01):

A demonstragéo dos fluxos de caixa € um dos réatdnais importantes para seu
empreendimento juntamente como a Demonstracdo deltRdos do Exercicio e
estdo inclusos no vocabulario da maioria dos eraposs e até mesmo de
autbnomos e profissionais liberais. Ambos os rdl@6sdo de extremamente
relevantes e proporcionam uma visao estratégicéirdaxas de sua empresa.

“A peca contabil-financeira que vai mostrar em @snde dinheiro movimentado no
exercicio € a demonstracao dos fluxos de caixartpstra as fontes e aplicacdes verificadas
durante o exercicio e que resultam afinal na vaoato saldo de caixa” (MATARAZZO,
2008, p. 33).

A DFC permite saber quais foram as entradas e sdrlainheiro que ocorreram em
um periodo especifico, um fluxo de caixa positimdica que a empresa esta conseguindo

cumprir com suas obrigacdes e mantem um equil@mcuas contas.

2.6 Indicadores econdmicos e financeiros

Para que um planejamento econdmico-financeiro sejécientemente solido é
importante conhecermos alguns dos indicadores.tdmxisndicadores de Liquidez como:
liquidez geral, liquidez corrente, liquidez seca liguidez imediata. Indicadores de
Endividamento como: participacdo dos capitais deebes, endividamento geral, composi¢cao
de endividamento e imobilizacdo do patrimonio ldguie Indicadores de rentabilidade como:

giro do ativo, margem liquida, rentabilidade do@t rentabilidade do patrimdnio liquido.
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2.6.1 Indicadores de liquidez

Indicadores de liquidez avaliam a capacidade dearpegto da empresa guando
comparado a suas obrigacfes junto a fornecedoh@scenarios, ou seja, a capacidade da
empresa de pagar suas dividas Liquidez é a caplacila um ativo ser transformado em

dinheiro sem perder o seu valor.

2.6.1.1 Liquidez geral

Esse indice detecta a saude financeira da empoesaense refere a liquidez e se
difere dos proximos principalmente por ser maisaapente, ocupando-se da avaliagdo da
situagao de curto e longo prazo da empresa.

Para Silva (2008, p.284) a “a interpretacdo docm@ no sentido de “quanto maior,
melhor”, mantidos constantes os demais fatores’indixe de liquidez geral € um indicador
gue subentende que, se a empresa fosse paratisigeEglas naguele momento, deveria pagar
suas dividas com seu dinheiro mais seus realizdgeisn precisar envolver o ativo
permanente (SILVA, 2008, p. 285).

“Esse indicador revela a liquidez, tanto para dacabmo a longo prazo e utilizada
também como uma medida de seguranca financeira ttengp prazo, revelando sua
capacidade de saldar todos seus compromissos” (NEJU9, p. 191).

A apuracdo do indice de liquidez geral se da adralz divisdo da soma do ativo
circulante e do ativo realizavel a longo prazo paea do passivo circulante e o passivo

exigivel a longo prazo.

Formula 1: Liquidez geral

@)

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Praz

Liquidez Geral = : : _
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Matarazzo, 2010

O indicador de liquidez geral possibilita saberatepcial de solvéncia e avalia se o
negocio consegue arcar com suas obrigacdes a noptddaprazo de vencimento delas for se

aproximando.
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2.6.1.2 Liquidez corrente

Indicador utilizado para medir a propenséo, queemmpreendimento tem, de honrar
suas dividas, ou seja, quanto a empresa possismnd/el para saldar seus passivos.

De acordo com Neto (2009, p. 190), “quanto maitig@gdez corrente, mais alta se
apresenta a capacidade da empresa em financianestessidades de capital de giro”.

Para Silva (2008, p. 286) a liquidez corrente ‘tadguanto a empresa possui em
dinheiro mais bens e direitos realizaveis no cyrtazo, comparando com suas dividas a
serem pagas no mesmo periodo”.

Este indice revela o estado das suas financasia sgoplanejamento financeiro e sua
gestao empresarial.

Formula 2: Liquidez corrente

Ativo Circulante

Liquidez Corrente = _ _
Passivo Circulante

Fonte: Matarazzo, 2010

A leitura desse indice, quando do seu resultadticanquanto a empresa tem de
disponivel para saldar cada real de passivo cimteilda empresa, ou seja, o valor resultante
quanto maior melhor, pois representa a liquideerdaresa no cumprimento das obrigacdes

imediatas.

2.6.1.3 Liquidez seca

Indicador semelhante ao da liquidez corrente, éifeiando-se apenas por ndo conter
o valor dos estoques. Utilizado para obtencao fdemacdes referentes ao valor da liquidez.

Para Silva (2008, p. 289) a Liquidez Seca “indicerqo a empresa possui em
disponibilidades (dinheiro, depdsitos bancariosistave aplicacdes financeiras de liquidez
imediata), aplicacOes financeiras a curto praza@ichtas a receber, para fazer face a seu
passivo circulante”.

“O quociente demonstra a porcentagem das dividasta prazo em condi¢cdes de
serem saldadas mediante a utilizacdo de itens drowvetde maior liquidez do ativo
circulante, a liquidez seca determina a capacidedeurto prazo de pagamento da empresa
mediante a utilizacdo das contas do disponivel T&E2009, p. 190)
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Formula 3: Liquidez seca

o Ativo Circulante - Estoques
Liquidez Seca =

Passivo Circulante

Fonte: Ribeiro, 2015

7

Esse indicador que é essencial na identificacacagmcidade de pagamento da
empresa, o resultado da liquidez seca revela eaaguéntender a situacao financeira e
prevenir o risco de ndo pagar fornecedores e t#yatcarretando multas e problemas para os

negocios.

2.6.1.4 Liquidez imediata

Indicador mais conservador, especifico e limitadiotodos, pois considera apenas as
contas que possuem de liquidez imediata para cqastabrigacoes.

“Esse quociente e normalmente baixo pelo poucoesse das empresas em manter
recursos monetarios em caixa, ativo operacionakndet reduzida rentabilidade” (NETO,
2009, p. 190).

Formula 4: Liquidez imediata

o _ Disponivel
Liquidez Imediata =

Passivo Circulante

Fonte: Matarazzo, 2010

A liquidez imediata da empresa exclui do calcutorizs como o estoque e as contas a
receber, restando apenas as disponiveis estadatrelasua capacidade de lidar com

emergéncias financeiras.

2.6.2 Indicadores de estrutura de capitais

Esses indicadores sdo usados em analise finarc@eamitem analisar a posicdo de
endividamento e capacidade de uma empresa emagexarsuficiente para o pagamento de

juros e principal, de suas dividas.
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2.6.2.1 Participagéo de capitais de terceiros

O indice de Participacdo de capitais de terceindEa quanto o capital de terceiros

representa sobre o capital préprio investido.

Segundo Matarazzo (2010, p. 88):

O indice de Participacédo de Terceiros relaciongapto, as duas grandes fontes de
recursos das empresas, ou seja, capital propriapéais de terceiros. E um
indicador de risco ou de dependéncia a terceiros,pprte da empresa. Também
pode ser chamado de grau de endividamento.

A apuracao do indice é realizada pela divisdo th tte capital de terceiros utilizada

pela empresa pelo total do seu patrimonio liqusdaforme férmula:

Formula 5: Participacao de terceiros

Capitais de Terceiros

Participagéo de Terceiros = —
Patrimonio Liquido

Fonte: Matarazzo, 2010

A resultante desse indice mostrard qual a propatedmapital de terceiros é utilizada
para gerir a empresa em relacdo ao seu capitatiprgue indicara qual a dependéncia da
empresa, do fomento de capital de terceiros, patalizar as atividades desenvolvidas pela

empresa.

2.6.2.2 Composicao do endividamento

Este indice possibilita a empresa conhecer a caggmde todo o seu endividamento.
Se a participacdo maior é com a divida de curtdelongo prazo considerando-se que as
dividas de curto prazo geralmente vencem no prazaié@doze meses, enquanto as dividas de
longo prazo vencem em tempo superior a doze meses.

Para Silva (2018, p. 272) a composicao do endivaho; “indica quanto da divida
total da empresa devera ser pago a curto prana,ists obrigacdes a curto prazo comparadas
com as obrigacgdes totais”.

O que pode ser observado quando da apuracdo dalérm
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Formula 6: Composicéo de endividamento

s . Passivo Circulante
Composicéo de Endividamento =

Capitais de Terceiros

Fonte: Matarazzo, 2010

Assim, indica que quanto mais curto o venciment® pkrcelas, maior sera o risco
oferecido pela empresa. No entanto, empresas cdividamento acumulado no longo prazo,
especialmente resultante de investimentos efetyagossentam uma situacdo mais tranquila

no curto prazo.

2.6.2.3 Imobilizacdo do patriménio liquido

O Ativo Permanente da empresa € sustentado pelo ps¢umonio liquido,
evidenciando, dessa forma, a maior ou menor depera@e recursos de terceiros para
manutencdo dos negaocios.

Silva (2008, p. 266) aponta que “esse indice indiganto do patriménio liquido da

empresa esta aplicado no ativo permanente”, indipath féormula:

Formula 7: Imobilizacdo do patrimdnio liquido

. o Ativo Nao Circulante
Imobilizacdo do Patriménio Liquido =

Patrimonio Liquido

Fonte: Matarazzo, 2010

Cabe destacar que o indice de imobilizagdo envoipertantes decisdes estratégicas
da empresa, quanto a expansado, compra, alugudkasing de equipamentos. S&o o0s
investimentos que caracterizam o risco da ativig&devA, 2008, p. 269).

O indice reflete 0 engessamento dos recursos pByupis quanto maior o indice,

maior a dependéncia de terceiros para atender comgsos financeiros.

2.6.2.4 Endividamento geral

O indice de endividamento geral € utilizado paemidicar a proporcdo de ativos que
uma empresa possui, mas que estao financiados@osos de terceiros, ou seja, por dividas

gue devem ser liquidadas em data futura.
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Este indice permite analisar a evolucéo do endivetdo ao longo do tempo, além de
comparar os efeitos deste indice entre muitas exaprdo mesmo ramo para saber qual esta

mais saudavel financeiramente.

Formula 8: Endividamento geral

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante
Ativo Total

EndividamentdGeral =

Fonte: Matarazzo, 2010

2.6.3 Indicadores de rentabilidade

Conhecer e saber aplicar os indicadores de reit@ddd de uma empresa ajudara a
descobrir se ela esta lucrando o esperado ou sargem de lucratividade esta abaixo da
expectativa, sendo necessario adotar medidas @agder este quadro quando negativo.

“Os indices deste grupo mostram qual a rentabiiddak capitais investidos, isto é,
guanto renderam os investimentos e, portanto, qughu de éxito econdmico da empresa”
(MATARAZZO, 2010, p. 110).

2.6.3.1 Giro do ativo

O giro do ativo relaciona o total de vendas contiwéaotal da empresa, mostrando
exatamente o quanto a empresa foi eficiente acsesarativos.

O giro do ativo € um dos principais indicadoresatigidade da empresa. Estabelece
relacdo entre as vendas do periodo e os investiséotiais efetuando na empresa que estédo
representados pelo ativo total médio (SILVA, 200&35).

ludibicius (2008 p.103), ressalta que “este quaeignfoi tratado como quociente de
rotatividade. Aqui ele volta e ganha em realce poit@ncia para compor o retorno sobre o
investimento”, o que pode ser verificado na suarag@o, pois leva em consideragcdo as
vendas realizadas no periodo em relacdo ao totatiin

Formula 9: Giro do ativo

_ _ Venda Liquidas
Giro do Ativo =

Ativo total

Fonte: Matarazzo, 2010
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Cabe observar que calcular o giro do ativo e \@iifise uma empresa esta
empregando devidamente o seu ativo para produgiezas, pelo meio da venda de seus

produtos e servicgos.

2.6.3.2 Margem liquida

A margem liquida é o indicador financeiro que ravel porcentagem de lucro em
relacdo as receitas que uma empresa apresentolewnalesnonstrativo de resultados

trimestrais ou em seu consolidado anual.

Para ludicibus (2008, p. 102):

Este quociente compara o lucro com as vendas Hguidle preferéncia. E
interessante, todavia, controlar o montante de giEbude venda com relagdo as
vendas brutas, numa andlise a parte. Também tedadealo calculo dos quocientes
deste topico com vendas brutas, com interpretagéimdmente modificada.

A formula se apresenta pela divisdo do lucro ligydlo total das vendas liquidas do

periodo apurado:

Formula 10: Margem liquida

Lucro Liquido

Margem Liquida = :
Vendas Liquidas

Fonte: Matarazzo, 2010

O indice revela quanto a empresa obtém de lualatieéi nas operacdes de venda
referentes a sua atividade, além disso, tem oiwebjde indicar se 0s custos estdo ajustados

nos precos de venda das mercadorias comercialipatlaempresa.

2.6.3.3 Rentabilidade do ativo

Esse € um indicador essencial para quem esta fazevddises econdémico financeiras,
pois ele mostra a rentabilidade adquirida pelosirees administrados pela empresa. E um

bom indicador para mostrar a qualidade da gestaegdocio em guestao.

Segundo Matarazzo (2010, p. 113):



28

Este indice mostra quanto a empresa obteve de ligeiido em relacéo ao Ativo. E
uma medida do potencial de geracdo de lucro pote pda empresa. Ndo é
exatamente uma medida de rentabilidade do capitesd,uma medida da capacidade
da empresa em gerar lucro liquido e assim podétatiapr-se. E ainda uma medida
do desempenho comparativo da empresa ano a ano.

Férmula 11: Rentabilidade do ativo

. . Lucro Liquido
Rentabilidade do Ativo =

Ativo total

Fonte: Matarazzo, 2010

Este indicador avalia a eficiéncia e capacidadeyeltdo dos ativos detidos pela

empresa em termos de producédo dos resultados dinasic

2.6.3.4 Rentabilidade do patriménio liquido

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido mostra percaintie Lucro Liquido ou Prejuizo
Liquido auferido relacionado ao montante total cgulo pelos acionistas. Quanto maior a
porcentagem positiva, melhor.

Para Matarazzo (2008, p. 116):

O papel do indice de Rentabilidade do Patrimonguido é mostrar qual a taxa de
rendimento do Capital Proprio. Essa taxa pode eeiparada com a de outros
rendimentos alternativos no mercado, como Cadedetaoupanca, CDBs, Letras
de Cambio, acdes, aluguéis, fundos de investimeatosCom isso se pode avaliar
se a empresa oferece rentabilidade superior otidnfe essas opc¢des

O Patrimbnio Liquido sofre alteracGes devidas amgamentos de dividendos e as
integralizacdes de capital, por uma questao delisioigde torna Patriménio liquido médio
entre o final e o inicial (MATARAZZO, 2008, p.117).

Formula 12: Rentabilidade do patriménio liquido

. L Lucro Liquido
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido =

Patrimonio Liquido médio*

o o Patrimonio Liquido Inicial + Patriménio Liquido Fih
* Patrimonio Liquido Médio =

2

Fonte: Matarazzo, 2010
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Portanto, a rentabilidade do patriménio liquidoaediretamente relacionada aos

interesses dos proprietarios, ou seja, € o retorzapital investido.

2.7 Modelo de solvéncia Kanitz

O modelo de solvéncia é extremamente importani gmpartes interessadas em uma
boa gestdo empresarial, sendo que essas partegest@oes, credores, trabalhadores e as
respectivas organizacoes, investidores e clieAtesiportancia da utilizacdo de modelos de
prevencao por empresas que atuam em qualquer raratvelade com o objetivo de evitar
uma possivel recuperacgéo ou faléncia.

O modelo de Kanitz ou também chamado de terméme¢roKanitz ou ainda
termdémetro de insolvéncia é instrumento utilizadoapprever a possibilidade da empresa
entrar em recuperacao judicial ou em faléncia.

Kanitz (1976), define que o “fator de insolvénciairé indicador daquilo que pode
acontecer em futuro proximo, caso a empresa nagacos rumos que esta seguindo. E
importante, ainda, ressaltar que o fator de inswieé ndo é apenas um desagradavel
prenuncia e faléncias”.

O fator de insolvéncia, apresentado no modelo, rebgKanitz (1976), é obtido

através das variaveis das sentencas apresentadas:

Formula 13: Modelo de Kanitz
Fator de Insolvéncia = X1 + X2 + X3 - X4 - X5

Onde:
X1 = (Lucro Liquido / Patriménio Liquido) = (LL/PLY 0,05
X2 = Liquidez Geral = (AC + RLP / PC + ELP) x 1,65
X3 = Liquidez Seca = (AC - E/PC) x 3,55
X4 = Liquidez Corrente = (AC /PC) x 1,06
X5 = (Exigivel Total / Patriménio Liquido = (CT LPx 0,33

O modelo de Kanitz pode ser analisado, conformeesgltados obtidos, através da

Figura O1.
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Figura 1 — TermOmetro de Kanitz

Sofvanie R
Termémeatro de Kanitz

Fenumbra

Insolvente

-Lr'qLL-luu.n T

Fonte: Rezende; Farias; Oliveira, 2010

Na sua utilizagcdo os resultados apresentados, seadw ou igual a zero, a empresa
esta em estagio de solvéncia, entre os valoresmaagativo (-1) a trés negativo (-3), a
empresa esta enquadrada em estagio de penumbi@nedoqos resultados se apresentarem
menores ou iguais a menos quatro (-4), a empresatgaem estagio de insolvéncia. Este

modelo pode identificar e avaliar a situacéao firaacda empresa, frente as suas obrigacoes.
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3 METODOLOGIA

Neste capitulo tratou, basicamente, de definir cfoneoealizada a seguinte pesquisa,

demonstrando como foi abordado o problema, osigbgeé os procedimentos técnicos.

3.1 Classificacéo da pesquisa

O método aplicado ao estudo serd o norteador reahles resultados. A opgao pela
adocdo de um ou outro método depende de muitag$aforincipalmente de qual a natureza
do objeto que se pretende pesquisar, de quaissoecwestdo disponiveis, do nivel de
abrangéncia do estudo e também se deve levar ema eorinspiracdo filosofica do
pesquisador (GIL, 2008).

O presente estudo quanto a abordagem do problenalagsificado como quali-
quantitativo, visto que ira trabalhar com a mensiwae analise das demonstracées contabeis
das empresas, por meio dos indicadores econdnmaaeeiro das mesmas.

Para Knoow (2017) pesquisa qualitativa € um métbelpesquisa social que utiliza
técnicas de recolha de dados descritivas e setearac pela sua analise cuidadosa.
Costumam-se considerar técnicas qualitativas tadaslas diferentes a pesquisa estatistica e
ao experimento cientifico. Ainda na pesquisa catalh realizam-se analises mais profundas
em relacdo ao fendbmeno que esta sendo estudadsaedestacar caracteristicas néo
observadas por meio de um estudo quantitativo (BE\WR008).

Quanto a classificacdo de pesquisa, sera utilipgadguisa bibliografica e descritiva.
Para Diana (2018) pesquisa descritiva tem por iebjétlescrever o que esta acontecendo
com mais detalhes, preenchendo as partes que fal@pandindo nossa compreensédo. Para
isso, coleta-se 0 maximo de informacdo possivelvemde fazer suposi¢cdes ou modelos
elaborados para prever o futuro”.

Chiara e Kaimen (2018) definem pesquisa bibliografi

A pesquisa bibliografica é entdo feita com o imtude levantar um conhecimento
disponivel sobre teorias, a fim de analisar, prodoaz explicar um objeto sendo
investigado. A pesquisa bibliogréafica visa analaaprincipais teorias de um tema,
e pode ser realizada com diferentes finalidades.

A pesquisa bibliografica explica e discute um tema problema com base em
referencias teodricas ja publicadas em revistagpgieos, artigos cientificos, entre outros
(SILVA, 2003).
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Para Cervo e Brevian (1996, p. 48), a pesquis#@biidifica "busca conhecer e analisar
as contribui¢cdes culturais ou cientificas do passsabre um determinado assunto, tema ou

problema”.

3.2 Procedimentos de coleta, tratamento e analisesidados

A pesquisa em questdo iniciou-se através do cootdaduma reportagem publicada
no site seudinheiro.com que elencava 20 empresas da Belsdalores que estavam em
recuperacao judicial em janeiro de 2019. A paiissal foi realizado um levantamento junto
ao site da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) das emaseque seriam analisadas, as
guais sdo empresas de capital aberto registrada® @iivas na CVM. Os planos de
recuperacao judicial e as demonstracdes financdwasexercicios de 2012 a 2018 foram
extraidas da CVM, nos quais foi realizada uma sedescritiva dos indicadores econémicos
e financeiros. A partir da coleta dos dados dasresag, foi elaborado um breve histérico das
mesmas, onde foram identificadas as raz0es e adaseatiotadas para superagao da crise.

Os dados obtidos dessas demonstracfes foram tabudtrdves de estatistica simples
em planilha eletronica de dados pelo software MicftoOffice Excel®.

Por fim, os resultados foram apresentados em fdertabelas, posteriormente com as
andlises pertinentes, com intuito de alcancar gstigbs propostos para a solucdo do

problema.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Este capitulo tem por finalidade abordar a andls® indicadores de monitoramento
de empresas em recuperacao judicial que possuemmadiolsa de valores, a partir da analise
das demonstracdes contabeis e dos planos de rac@pgudicial das empresas que constam

na CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).

4.1 Contextualizacéo e breve histérico das empresas

Para o desenvolvimento da pesquisa foram sele@snad empresas que estdo em
recuperacao judicial em andamento, as quais faipelsa verificacdo de suas demonstracdes
financeiras por meio da CVM (comité de valores riatds).

Dentre as muitas empresas que ingressaram e estdlonente em recuperagao
judicial, as empresas selecionadas para a prepestpiisa foram: Brasil Pharma, Eternit,
Fibam, GPC, Hotéis Othon, IGB, Inepar, Lupatech, XJMDI, OSX, PDG, Pomifrutas,
Refinaria Manguinhos, Sansuy, Saraiva, Tecnosoéka,[T Viver, Wetzel. Considerando a
contextualizacdo das empresas, segue abaixo uwe descricdo de cada uma das empresas
enfatizando que as referidas informacdes foramaids dos planos de recuperacao obtidos
junto aositeda CVM.

a) Brasil Pharma: Criado em 2009, o Grupo BR Pharmené das maiores redes de
farmécias do pais e foi, alids, o pioneiro no mavrito de consolidagdo do setor de varejo
farmacéutico no Brasil, tendo adquirido lideresiaegis para a formacdo de um grupo
nacional. Sua atividade principal € o comércio jistee de medicamentos e produtos
cosmeéticos, de higiene pessoal e de beleza. Ataadmgossui 288 lojas espalhadas por todo
o Pais (Bahia, Para e Pernambuco), 430 franquiasede 4.500 funcionarios.

b) Eternit: A Eternit, fundada em 1940 e com regiemo Bolsa desde 1948, esta listada
no Novo Mercado desde 2006, nivel maximo de gowveanaorporativa da B3. A Companhia
atua nos segmentos de telhas de fibrocimento eretonanineracdo de crisdlita, fibras de
polipropileno, solucdes construtivas, loucas saagaentre outros produtos. O grupo Eternit
conta com cerca de 1700 colaboradores diretosbi&cés proprias, 1 mineradora (amianto
crisolita), 5 filiais de vendas, além de cerca 8enll revendedores por todo Brasil.

c) Fibam: comecou suas opera¢des no inicio da décad@®0d vislumbrando a
substituicdo das importacfes de parafusos no Br@silentando a bandeira da industria
moveleira e construcdo civil com poucas maquind® duncionarios. Instalada na antiga

regido industrial de Sdo Paulo. Fundada por umrantg italiano, técnico em instrumentos
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de medicdo, ao longo dos anos tornou-se a maioresapde capital 100% brasileira,
fornecedora de produtos de fixagcéo e pecas conélzsna frio para a cadeia automotiva. No
ano de 1955, a FIBAM expandiu-se e se tornou uroi@dade andnima. Em 1958 iniciou seu
planejamento estratégico para atender, tanto astria@lautomobilistica, como os demais
segmentos industriais. Em 1962 iniciou a produgédixhdores &tud-bolts’, utilizados na
montagem e manutencdo da industria petroliferatreqaemica nacional. Foi a pioneira na
fabricacdo de parafusos e porcas de alta resiatpaca estruturas metalicas. Seus produtos
foram utilizados em grandes obras como a ponteNR&roi, a usina hidrelétrica de Itaipu e
nos tuneis do metré de Sao Paulo. Em 1969 inssdoem S&o Bernardo do Campo onde
atualmente € sua sede. Trés anos mais tarde, aM-H#bAU seu capital na Bolsa de Valores.
Em 1990 comecou a exportar regulamente. A FIBAMnm& das mais bem conceituadas
fornecedoras da industria automobilistica. Em 2f@i4econhecida como fornecedor com
exceléncia de qualidade. No decorrer dos anos a&AMIBA empregou mais de 900
funcionarios, produzindo mais de 850 toneladas aiensmprega hoje 248 funcionarios.

d) GPC: fundado em 1929 por Anténio Joaquim PeixotG@astro Junior, se consolidou
no mercado em diferentes segmentos da economm@nido-se um dos mais conceituados e
tradicionais grupos do Brasil. Em quase um sécwoegisténcia, alcancou posi¢cdo de
destaque em areas como refino de petrdleo, metludgsenvolvimento tecnoldgico,
guimica, petroquimica, imobiliaria, agropecuarignanceira. As ora requerentes compdem a
area industrial do GPC, a area é formada pelanpl@PC Participacdes AS (GPC P), pela
GPC Quimica AS (GPC Q) produtora de resinas texasfe metanol e pela Apolo Tubos e
Equipamentos AS (APOLO) produtora de tubos de adgoono.

e) Hotéis Othon: Hoje com 75 (setenta e cinco) anosxikténcia, a REDE DE HOTES
OTHON nasceu da visao e dinamismo de seu fundadsr, Othon Lynch Bezerra de Mello,
em perceber a demanda por um servico de hospedsggoalidade nos principais centros de
nosso pais, tornando-se ndo apenas referéncia enseser mas também a maior rede
hoteleira do Brasil com capital nacional, semprenaan servico de exceléncia capaz de
atender e ocupar fatia relevante deste mercado. &abertura de sua primeira unidade no
ano de 1943 na Cidade do Rio de Janeiro, 0o entimadio Hotel Aeroporto, iniciou-se esta
exitosa jornada empresarial que nos anos '50 semuauascensao com a inauguragéo do
Othon Palace na Cidade de S&o Paulo e, até meadoands '70, foi sistematicamente
incrementada com unidades iconicas e verdadeifaséneias nas principais Cidades de
nosso pais, notadamente as unidades de Salvador,HB8ezonte e o Rio Othon Palace

naquele que €, ainda hoje, o endereco turistice ew@ihecido e fortemente associado ao
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Brasil, a Avenida Atlantica na praia de Copacab&ita.mais de sete décadas, portanto, a
HOTEIS OTHON, com a colaboragéo de seus, hoje, B@iZ00 (setecentos) empregados
diretos e inumeros outros colaboradores indirates) se destacando no mercado como uma
das maiores redes hoteleiras do pais com atuagém e segmento de turismo quanto no
atendimento de clientes corporativos e de negogosstando servicos de reconhecida
qualidade com a consolidagéo inquestionavel. Enmirgguivoca trajetéria de crescimento, a
empresa chegou a atuar também no exterior, fincanddandeira em paises como Franca,
Portugal, Estados Unidos, Argentina e Peru, assemmocem outras pracas de nosso territorio
através de parcerias operacionais com terceinodptatuado com sucesso no atendimento a
importantes clientes particulares e diversos owtooporativos, além de centenas de milhares
de hoéspedes ocasionais, diversificando sua gessfia @ entrega do cada vez mais
especializado servico de hotelaria.

f) 1GB: A GRADIENTE ELETRONICA S.A. é sucessora da IGBndustrias Gradiente
Brasileira, fundada, em 1971, com a fusdo da STABB. Industria Eletrbnica e
GRADIENTE Eletronica LTDA. A STAUB S.A. criada, et®30, pelo suico Emile Hermann
Staub para a importacdo de equipamentos cientifi@ra laboratorios e universidades
brasileiras. Em 1964, passou a fabricar componesignicos, alterando sua razao social
para STAUB S.A industria eletrénica. A GradienteetElnica LTDA, foi fundada nesse
mesmo ano em 1964 para a fabricacdo de amplifieadie som com transistores. O sucesso
foi imediato e seus produtos invadiram as melhdogss do setor. Em 1968 a empresa
consolidou a marca ao se constituir no maior destag UD-Feira de utilidades domeésticas.
Em 1972, a empresa ja unida sob denominacédo IGisstrids Gradiente Brasileiras, instalou
fabrica em Manaus e com a expanséo de suas exgestabriu filial no México. Em 1974 a
GRADIENTE abriu seu capital e obteve registro deiteh aberto. Na década de 80 a
Gradiente manteve e seu crescimento.

g) Inepar: A historia da Inepar teve inicio em 1958mca fundacdo da Enco Ltda.
Engenharia Comércio pelos socios Ophir Ruy Woitawideins Lippel e Luiz Carlos de
Araujo. Na época, a empresa prestava servicos gienbaria elétrica, realizava projetos de
instalaces elétricas e hidraulicas e construiasreld distribuicdo e linhas de transmisséao.
Até entdo especializada no segmento de transmissdistribuicdo de energia elétrica, a
inepar, ao longo do tempo, expandiu seus negéoimsaingresso nos mercados de geragao
de energia, movimentacdo de materiais, transportetroferroviario, habitacdo e

equipamentos de Processo.
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h) Lupatech: iniciou suas atividades na década de,l1f&Bicando valvulas para a
industria em geral e para a construcdo civil. Afpdear-se lider do seu ramo de atuacao, a
Lupatech abriu seu capital com o objetivo de capaursos para perseguir um ambicioso
plano de expansdo no setor de 6leo e gas, apnodeii@s enormes oportunidades trazidas
pela descoberta do pré-sal. 3.2. Entre 2006 e 20i@ivada principalmente pela forte
expectativa de crescimento do segmento de Oleose @édsrupo Lupatech efetuou 17
aquisi¢bes, ao custo total de R$ 733 milhbes, amgi seu escopo de atividade para a
fabricacdo de valvulas especiais para a industeiadléo e gas. Suas atividades foram
ampliadas também internacionalmente, com a aqoisilg empresas na Argentina e na
Colémbia. A Lupatech é uma companhia aberta, nagactm bolsa, no novo mercado, com
0S mais altos niveis de governanca.

i) MMX: Mineracdo e Metalicos S.A., € uma sociedadénama de capital aberto que
tem como objeto social a participagdo societaria @rtras sociedades, a extracdo, o
beneficiamento, a pesquisa e desenvolvimento nijnera venda de minério de ferro,
incluindo uma participacdo minoritaria em operagédogistica e portuaria da Porto Sudeste
do Brasil S.A. Parte do Grupo EBX, a historia da Klludeste remonta ao ano de 2005,
qguando, a partir da descoberta de um depdsito dérimide ferro de qualidade considerada
de classe mundial, o conglomerado iniciou a cog&tride um novo projeto de mineracéo,
tendo sido criada a MMX, sociedade holding e cdattora do que viria a ser a MMX
Sudeste. Com os recursos arrecadados em sua ptdiiaa de acdes, a MMX realizou
macicos investimentos no desenvolvimento de prejei® mineracdo em Minas Gerais, e
adquiriu, durante os anos de 2007 e 2008, respentinte, as acdes de emissédo da sociedade
AVG Mineragédo S.A. e as quotas da sociedade Miderdtinas Gerais Ltda. — Minerminas,
ambas posteriormente incorporadas e transformaalddNiX Sudeste. Como resultado da
incorporacédo, a MMX Sudeste passou a deter o dideitexplorar minério de ferro na regido
da Serra Azul, dentre outras, tendo se estabelemidwm importante player no cenério da
mineragao nacional.

j) Ol anteriormente conhecida como Telemar, € woacessionaria de servicos de
telecomunicacdes do Brasil e € a maior operadotalef®nia fixa e a quarta maior operadora
de telefonia mével do Brasil, sendo também a texcenaior empresa do setor de
telecomunicagfes na Ameérica do Sul. Ao final de728base de clientes da operadora era de
59,7 milhdes. A Oi é fruto da privatizacdo da amtigelebras, ocorrida em 1998, com um

modelo concebido pelo entdo ministro das ComunggcBérgio Motta, durante o governo
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do presidente Fernando Henriqgue Cardoso. A estatdesmembrada em 12 empresas. Uma
delas, a Tele Norte Leste, virou a Telemar.

k) OSX: foi constituida em 2007, sob outra denowémasocial, tendo em 2009
passado a adotar a denominacéo social OSX Brasildbe tem como objeto social deter
participagdo acionaria em outras companhias, seadtrolada, direta ou indiretamente, de
todas as empresas do grupo OSX, dentre elas a O6¥ & OSX Servigos, as quais sao
sociedades operacionais e que também estdo sujeResuperacdo Judicial, bem como a
OSX Leasing. O grupo OSX, como um todo € um provet solucdes para industria
offshore de petréleo e gas natural, atuando nosea@gs de construcao naval, fretamento de
unidades de exploracdo e producdo de petroleo ,ebgés como prestacdo de servico de
operacao e manutencéao direcionados ao setor.

) PDG: juntamente com suas controladas e empmeentbs imobiliarios,
constituem um dos maiores conglomerados do segnmantuliario do Brasil. A empresa foi
criada no ano de 2003 como uma éarea do ramo iradbilidentro do Banco Pactual S.A., e
em 2006 a empresa tornou-se uma unidade de negodezendente. Em 26 de janeiro de
2007, a empresa realizou a sua Oferta Publicaalrdei acdes (IPO, sigla em inglés) e a partir
de entdo deu continuidade ao seu plano de expairs@@s da aquisicdo de grandes empresas
do setor como a Goldfarb, uma das maiores incodpoas e construtoras focadas no
segmento de alto padrdo do Brasil. Outra companbk@porada pela PDG REALTY S.A.
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES foi a CHL, uma ctrnsora e incorporadora do
Rio de Janeiro. Posteriormente, em 2010, a AGREdquirida, com capilaridade expressiva
e forte presenca em S&o Paulo e nas regides Nowtwdeste do pais. A partir de 2011 a
empresa passou a adotar uma marca Unica em todama®peracdes, consolidando ainda
mais a sua marca no cenario nacional. A PDG REAISX. EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES se especializou em desenvolver msjgiara diversos segmentos e
diferentes publicos, atuando em todo o processmameporacdo, na construgdo e nas vendas
de empreendimentos residenciais, comerciais en@e#s. A empresa atua em mais de 70
municipios localizados em nove estados brasilemass o Distrito Federal. Desde a sua
criacao, a empresa ja foi responsavel por entreges de 146 mil unidades aos mais diversos
publicos, desde aderentes ao programa “Minha Qdisdna Vida”, até clientes de elevada
renda, englobando, portanto, os segmentos imabsgiéconémico, meédio e alto padrao.

m) Pomifrutas: fundada no ano de 1962 em Fraibiadg@omifrutas S.A. possui como
atividade principal, assim como a Pomifrai, a pgétue a comercializacdo de macas in

natura e processadas, nas variedades Gala, RolalIaerial Gala, Fuji e Fuji Suprema,
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sendo pioneira nesse negocio no Brasil. Vale dige¥ a macd € uma das frutas mais
consumidas no pais. As Requerentes estdo locadizagisi em Fraiburgo, municipio que
conta com clima ideal para a cultura da maca de¥idoa altitude, satisfazendo as condi¢des
basicas para alta produtividade de maca de otirabdade. O modelo de negdcios é baseado
em um sistema de producado altamente moderno, comlégia de ponta e responsabilidade
socioambiental, observando padrbes estabelecides Igie pelo mercado e por selos de
classificacéo e certificagdes internacionais. $gadutos podem ser encontrados em grandes
redes varejistas nacionais (CBD, Walmart, Ben&ssi)ernacionais.

n) Refinaria Manguinhos: fundada em 1954, a RdAnddanguinhos (Bovespa
RPMG23), localizada na Zona Norte do Rio de Janéroma das poucas refinarias privadas
do pais e vive um momento singular em sua histbom a realizacdo de vultuosos
investimentos na completa modernizacdo de suadagdes e no aprimoramento das praticas
de governanca corporativa. A empresa retomou plentrsuas atividades em 2015, depois
de revogada, pelo Supremo Tribunal Federal, a dmgapcdo de seu terreno. A
desapropriacdo havia sido decretada em 2012 pto governador Sérgio Cabral e forcou a
Refinaria a reduzir drasticamente suas atividadgsele periodo.

Em raz&o da tentativa de desapropriagdo a empoesabfigada a pedir protecao
contra os credores e encontra-se hoje em processecdperacao judicial, cujo plano ja foi
aprovado em assembleia de credores. Manguinhosesppoel bons resultados no ano passado,
tendo fechado 2016 com volume médio mensal de pémdule 45 milhdes de litros de
gasolina A. Este desempenho representa um credoime0% em relacdo ao ano anterior —
quando a producéo atingiu 32 milhdes de litrosmpés. Atualmente, sédo gerados cerca de
300 empregos diretos na unidade e mais de 30@todir

0) Sansuy: foi fundada ha 40 anos, em 9 de mail®@6, em Sao Paulo, iniciando as
suas atividades com a producdo de mangueirasalpraksédo para pulverizacao agricola. Em
1968 a empresa, constituida sob a forma de so@quadcotas de responsabilidade limitada,
transformou-se em sociedade anbnima, reunindo dezde pessoas fisicas. Em 1970,
introduziu no pais a lona plastica reforcada “\tnd”, desenvolvendo também, na ocasido, a
confeccdo de armazeéns inflaveis. Apos dois an@saise a construcdo da planta industrial
de Embu, concluida em 1975, com tecnologia pragmacalandras de PVC, para producéo
em alta escala de laminados flexiveis para colzstde cargas rodoviarias, o que levou a
Sansuy a lideranca do mercado neste segmento. EBy dtgaveés de uma “joint-venture” com
a Totaku Industries Inc. do Japéao, foi constitiddeoligada Kanaflex Industria de Plasticos

Ltda, objetivando a producdo de mangotes flexideiPVC para uso em irrigacbes e nas
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industrias. No ano de 1980, completa-se a consirdgdsegunda planta industrial, a Sansuy
do Nordeste S.A. Industria de Plasticos, localizadaP6lo Petroquimico de Camagari -
Bahia, criando maior suporte mercadoldgico na cegi@drdeste. Em 30 de abril do mesmo
ano, a Sansuy transformou-se em companhia aberdp tsuas acfes negociadas nas
principais bolsas de valores do pais. Em 1982, @resa iniciou 0 processo de
internacionalizacédo de suas operacdes, atravéspoat@cao de laminados flexiveis de PVC
aos Estados Unidos, para fabricacdo de filme pavastimento de paredes, cortina de
banheiro, toalha de mesa e outras aplicacdes. Da®de, a Sansuy tem aumentado sua
participacdo no mercado externo, com uma linharsifieada de produtos e conquistado
clientes nos diversos continentes. A Sansuy reaaligubstancial desenvolvimento
tecnoldgico, bem como ocupou merecido espaco noaderem que atua, destacando-se por
sua atitude pioneira, de primeira empresa do sgterse direcionou para o0 mercado externo.
Esse crescimento corporativo caminhou com o esfalgocapitalizacdo e associagdes
estratégicas para o fortalecimento da Sansuy. Diselacdes com o sistema BNDES, com o
apoio PROCAP/FINAC em 1976, passando pela abertiga capital em 1980 e,
posteriormente, pelas associacbes com a Braskem (&#ga CPC - Cia. Petroquimica
Camacari) em 1984 e Elekeiroz S.A. (Ciquine - Gatroquimica) em 1986, ampliando o
perfil corporativo e empreendendo adequadas cogfmEssiacionarias que permitiram a
continuidade de seu crescimento. As capacidadegutivas das plantas industriais de
Camacari e Embu foram aumentadas em 1986 e 198featevzamente, cuja expansao
permitiu a gradual introducédo de novos produtoa parersos mercados. A partir de 1990, a
Sansuy passou por significativas reestruturacoegliando e reorganizando seu perfil
corporativo, a fim de adequar-se as mudancas ecdoadne sociais. Assim, a Sansuy
conseguiu reformular o perfil de seu endividamédimanceiro, o que permitiu um melhor
planejamento de suas atividades. Em 1994, a ing@o da Sansuy S.A. Industria de
Plasticos pela Sansuy do Nordeste S.A. IndustrigPldsticos resultou na melhoria da
eficiéncia operacional, com consequente economiesdala, passando entdo a operar sob a
denominacdo de Sansuy S.A. Industria de PlastReesrientando seus negdécios, a Sansuy
implementou projetos de terceirizacdo, produtivedasl qualidade, visando a melhoria
continua de seus produtos, parcerias com forneegdatientes e funcionarios. E esta
trajetéria, sempre focada no crescimento, que éaBahsuy a lider da América Latina na
transformacao de laminados flexiveis de PVC.

p) Saraiva: teve 0 seu inicio em 1914, quando oJ&rquim Ignacio da Fonseca

Saraiva, imigrante portugués, fundou no Largo deidar, em S&o Paulo/SP, uma pequena
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livraria destinada ao comércio de livros usaddSamaiva & Cia”. Em 1917 passou também a
editar livros juridicos e, em virtude da sua lazagifio, muito proxima a Faculdade de Direito
do Largo Sao Francisco, do interesse pessoal eeconé@nto da literatura juridica que o Sr.
Joaquim Saraiva possuia, a entdo denominada “lavfaradémica” tornou-se conhecida dos
professores e estudantes de direito frequentadaresgido e especializou-se no comércio de
livros juridicos, tornando-se a mais conceituadtoeaideste ramo no pais. A partir de 1970,
a Saraiva passou a editar livros didaticos e liyasadidaticos e, em 1972, a Companhia
transformou-se numa companhia aberta. Em 1983né&ie 0 processo de expansao da rede
de estabelecimentos da Livraria Saraiva, com at@ede diversas lojas. Nos anos 90, a
Editora Saraiva passou a editar obras de complag@mtio ensino das diversas matérias que
compdem o curriculo dos ensinos Fundamental e M&daw final da década, editou livros
nas areas de Administracdo, Economia e Marketingsedécadas que se seguiram, passou a
publicar outros livros técnicos e profissionalizzmtcomo pedagogia e contabilidade, assim
como de muitas outras &reas do conhecimento, astggiais, literatura de ficgcdo, livros de
autoajuda e interesse geral. Em 1996, a Saraivaunao trazer ao Brasil o conceito de Mega
Store de Livros e posteriormente, em 1998 conduaguisicdo da Editora Atual, ano em que
também passou a comercializar seus produtos viarngtt através do endereco
www.saraiva.com.br — um dos primeiros sites deraraerce do Brasil. A partir de 2010, ja
contando com inUmeras conquistas, a Saraiva c@viénwa buscar a ampliacdo e o
aprimoramento de seus negocios, por diversas ngedida

g) Tecnosolo ha décadas ocupa um lugar cativo estrdez maiores empresas de
consultoria brasileiras, tendo elaborado projetsyervisdo e gerenciamento dos mais
variados tipos de empreendimentos. Sua atuaca&Empoiao se restringe apenas a esse campo
da engenharia e atualmente, além de continuarséapr@o mercado os tradicionais servigos
especiais de engenharia que foram a sua origeesaa também uma destacada atuacéo na
execucao de importantes obras civis.

Dessa forma, hoje a empresa esta engajada no wodeekEngenharia Total, estando
habilitada a desempenhar um amplo espectro de ¢esrvile engenharia, desde o
desenvolvimento dos estudos de viabilidade e m®jaté a entrega final de uma obra. Com
mais de 55 anos de existéncia a empresa possgaatdastacada nos mais diversos tipos de
empreendimentos, principalmente os ligados a edtaitura e as industrias de base, tanto
para entidades publicas quanto privadas. A Tecaaakh em todo o territdrio nacional e seu
curriculo também inclui diversos servi¢os prestatmexterior. Sua matriz esta localizada no

Rio de Janeiro. Com equipes especializadas e da&sngarque de equipamentos versatil e
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usando tecnologias de ponta, a Tecnosolo trabadna @ objetivo de prestar servigos
diferenciados de engenharia para gerar ganhos ndeessl aos seus clientes em termos de
qualidade, economia e prazo de execucao. Desdemdalde 70 € uma companhia aberta com
acOes negociadas em bolsa de valores. Tal fato milamde seus gestores uma imensa
responsabilidade e transparéncia na conducdo dgsdcine cujos resultados podem ser
atestados periodicamente pela divulgacédo de redat@&condmico-financeiros devidamente
auditados ao mercado.

r) Teka: iniciou suas atividades com a fundacasatéedade TEKA - TECELAGEM
KUEHNRICH S/A, no ano de 1926, neste mesmo Munic@® Blumenau, a partir da firma
de Paul Fritz Kuehnrich, com atuacdo, desde o ipimcvoltada ao setor téxtil. Em 1935
transformou-se em sociedade andnima, assumindtiia sacial Companhia Kuehnrich S/A —
a qual foi alterada no ano de 1941 para Tecelageemitich S/A. No ano de 1968 — e ja com
a razédo social Teka - Tecelagem Kuehnrich S/A —pi@movida abertura do capital,
efetuando-se, em 04 de dezembro de 1969, o regpeetjistro na Comissédo de Valores
Mobiliarios. Desde 1° de janeiro de 2010, encoséraegistrada na CVM. Durante os mais de
86 (oitenta e seis) anos de atuacao, a principatiatle desenvolvida manteve-se sempre
voltada ao setor téxtil, no qual, hoje, conta campolo industrial verticalizado que abrange
toda a cadeia produtiva do setor. Como referidonicsal, o crescimento da empresa — com
expressiva atuacdo no mercado internacional — lafoumatagcdo de uma estrutura societaria
mais elaborada, capaz de permitir a melhor oparabzacao dos negocios.

s) Viver: desde 1992 no mercado imobiliario, a Viweovou lancando conceitos
inéditos, novas técnicas construtivas e constrmia bistéria de sucesso atuando em todas as
etapas da incorporacao imobiliaria, da aquisicatedeno a venda das unidades. Ao longo de
sua histéria, lancou empreendimentos em 14 esthdasileiros e no Distrito Federal,
totalizando mais de R$ 8,7 bilhdes em VGV. Ja sa@ me 25.000 unidades entregues em
empreendimentos do padrdo econ6mico ao altissindoa@anos segmentos residencial,
comercial, de turismo e loteamentos. Por sua dedtaatuacao, j4 recebeu 25 importantes
prémios além de certificacOes, emitidas pelos mgentes 6rgaos reguladores, que atestam
a qualidade e a expertise da Viver em seus métmmltsrutivos. Desde 2007, negocia acdes
na Bolsa de Valores e esta incluida no Novo Mercadeel mais elevado de praticas de
governanga corporativa.

t)Wetzel: iniciou suas atividades no ano de 1982dd se tornado, nestes 84 anos de
existéncia, uma referéncia nos segmentos fabricagé@meércio de componentes fundidos de

metais ferrosos, ndo ferrosos, plasticos, destsadtransmisséo, distribuicdo, instalacdo e
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iluminacdo de energia elétrica, e a setores indisstiiversos; fabricacdo e comercializagédo
de componentes para o0 setor automotivo; fabricagémmercializacdo de tubos e acessorios
de material plastico para uso na construcdo; irapad e exportacdo de produtos, direta ou
indiretamente relacionados com a sua atividadestnidly prestacéo de servicos de usinagem,
pintura e tratamento térmico de pecas fundidasmdeutencdo, de assisténcia técnica,
administrativa e de assessoria, relacionados corpragutos de sua industria e de seu
comércio. A estrutura operacional € composta de wrédades de negocio, denominadas

aluminio, ferro e eletrotécnica.

4.2 Plano de recuperacao judicial lei n°® 11.101 devereiro de 2005

A crise nas empresas analisadas tem em comum dace&eandmico-financeiro do
pais dos ultimos anos que afetou consideravelmasitenesmas, fazendo com que elas
entrassem com o pedido de recuperacdo judicial, cada uma delas apresentam seus
motivos individuais para ter entrado com o pedidoetuperacéo judicial.

Analisando os planos de recuperacao judicial perseb que muitos deles séo
apresentados para conseguir convencer os credoigpseca empresa realmente conseguira se
reerguer.

O artigo 41 da Lei n° 11.101 de 2005 traz que a&nabkia geral de credores é
composta pelas seguintes classes de credores, t@balhistas, com garantia real,
quirografarios e com enquadramento de ME e EPRstad empresas apresentam e devem
fornecem dados sobre os credores, como uma listdgermesmos anexados ao plano, mas
nem todos os planos trazem. Os credores possuenmpugancia muito grande na decisao,
podendo o plano sofrer modificacdes, ser homologada empresa ir direto para o processo
de faléncia.

A analise de antes e apods as demonstracdes firmtaizem informacdes necessarias
para verificar com as empresas estdo se adaptanar® de recuperacéo judicial, pois antes
elas administravam sua empresa do modo que desmjageando o plano € homologado e
tentam salvar sua empresa, entrando com o pedidealgeracado judicial elas tem que
pontuar regras e andar na linha.

Os planos devem seguir estruturalmente o que alldi0l de 2005 prevé, e é
realmente isso que elas fazem, tornando o planplesimmas suficiente para que os credores

aceitem.
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N&o h& numeros de paginas especificado na Lei depReacdo Judicial, recuperacao
extrajudicial e faléncia, dos planos analisadosvéwdacdes entre 18 paginas da empresa
Pomifrutas e 332 paginas da empresa Eternit, sendom maiores numeros de paginas mais
completos de informagdes econdmico-financeirassséc@s para projecdes futuras.

Alguns dos planos apresentam proje¢cfes financquastrazem uma estimativa de
valores dos anos seguintes, projetando o futuroerdpresas como Grupo Inepar, Eternit,
Teka, Sansuy, Hotéis Othon, Fibam, Lupatech e &gras mais frequentes séo projecdes de
demonstracdes dos resultados e fluxo de caixa.

A Viver Incorporadora e Construtora teve um prooedemorado porque foi a
primeira vez que se discutiu se o patrimonio déagé® entraria na recuperacdo ou nao. Um
tribunal de Sao Paulo disse que néo e entdo a Yverde fazer um plano para cada uma das
16 sociedades de propésitos especificos, que espia@s seus empreendimentos, e mais um
plano consolidado, foi analisado somente o plamsaladado.

De acordo com as analises 1 (uma) empresa a Bthailma apresenta estado de
faléncia enquanto 19 (dezenove) estdo em processceclperacao judicial. A MMX
Mineradora o juiz fez o pedido de faléncia, masrgresa entrou com recurso e esta em

andamento.

Figura 2: Petic&o inicial das 20 empresas

Peticao inicial

2006 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Dados da pesquisa
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Acima apresenta a figura 2, que mostra 0 ano emaguempresas entraram com o
pedido de recuperacdo judicial. Percebe-se queanos de 2017 e 2018 o numero de
empresas que ingressou com a peticao inicial ddr@omparado aos anos anteriores.

O artigo 51 da Lei n°® 11.101 de 2005 apresentatigdpeinicial e suas instrucoes,

todas apresentaram os requisitos necessarios pas@eticées fossem deferidas pelo juiz.

Figura 3: Homologacéao
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HOMOLOGADA ® HOMOLOGADAS
S

20% B EM ANALISE

Fonte: Dados da pesquisa

A figura 3 apresenta as porcentagens dos planodogae homologados, 80% das
empresas, 0s planos foram homologados e 20% astaoaises pelos credores.

4.3 Razao da crise

Para uma melhor andlise das empresas, quanto assnskcadores econémicos e
financeiros, se fez necessario a descricdo gemlsdas planos de recuperacao judicial,
indicando os motivos da peti¢cao inicial da recug@ogudicial e quais foram as razdes que as
levaram a crise.

a) Brasil Pharma: Na rede farmacéutica Brasil Phaarorise € decorrente de diversos
fatores, dentre eles a recente crise econdmicod@iem e a drastica afetacdo do setor de
varejo que, com a crise financeira e a diminuicaopdder aquisitivo dos consumidores,
apresentou reducédo da atividade econémica, escdssewas linhas de crédito e declinio do

nivel de vendas, o que tornou insuficiente a foagét do grupo Brasil Pharma e pressionou
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negativamente o fluxo de caixa e as margens dabiidade das lojas operadas de grupo.
Somando a isso 0 aumento da presenca de concermast@reas de atuacdo da Brasil Pharma
e 0 consumo de capital de giro para manutencaorimento adequado de medicamentos e
ndo medicamentos das lojas conduziu o grupo a umsa de liquidez sem precedentes,
forcando a empresa a recorrer ao pedido de req#mepadicial em janeiro de 2018.

b) Eternit: A persistente deterioracdo dos fundaosema economia, afetaram os
setores de construcdo civil e loucas sanitariascrise no Grupo Eternit se instaurou
justamente na sua matéria-prima principal, o AnoianEoi proibida a producéo,
comercializacdo, transporte e exportacdo do Amiatopais e juntamente com cenario
econdmico-financeiro no Brasil fez com que houvessa queda na demanda e nos precos de
venda do amianto, reduzindo sua rentabilidade éalimo o acesso da Companhia as
concessoes de crédito. Em novembro de 2017, o iBufeibunal Federal proibiu o uso do
amianto no Brasil.

c) Fibam: As principais causas da atual situacdonpanial da Fibam, bem como
razdes da crise econdémico-financeira surgiu atrdeésaigracao da fonte de financiamento de
capital de giro, para bancos, como podemos constatpagamento de juros da Receita deste
ano até o pedido de recuperacao, utilizacdo dadiamento de capital de giro de curto prazo
para financiar operacdes de médio prazo e estopgaesgque possam atender as necessidades
de seus clientes e manter a exceléncia na qualelattndimento. Em fungéo da elevacéao do
custo financeiro houve um continuo aumento do édaiinento. Utilizacdo de financiamento
de curto prazo para financiar operacfes de longmoprcomo de investimentos produtivos,
margem decrescente com achatamento da rentabilidadelada ao setor, perda do volume
de estoque para financiar liquidez corrente, pdaaapital de giro liquido, para pagamento
de custos fixos e reducdo das margens aumentoceasi#ade de faturamento para atingir o
ponto de equilibrio.

d) GPC: houve uma redugéo de 0,6% em 2012 em cetagdaturamento bruto anual
em 2011 da GPC. Sucessivos aumentos dos custoatdea®s primas, 0s quais ndao puderam
ser repassados aos clientes finais por conta de estratura de mercado altamente
competitiva, foram os grandes responsaveis pelacéddas margens. Adicionalmente, as
linhas de financiamento contribuiram de maneiratieg na obtencédo de condi¢bes razoaveis
junto aos fornecedores para recomposicao dos rdegiapital de giro. Esses fatores somados
a investimentos realizados no passado que n&oafives sucesso esperado em sua
implementacéo, contribuiram para o aumento sigiifio do endividamento. Em 2012 a

divida total, incluindo dividas tributarias, eralRl® 362.600,00 milhdes. Diante deste cenério,
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agravados a partir da crise internacional de 2068ituicoes financeiras passaram a exigir
garantias vinculadas a recebiveis e aplicacoesdeias, o que aprofundou ainda mais a
dificuldade na obtencdo de novas linhas de créditosna renovacdo das linhas entdo
existentes.

e) Hotéis Othon: o setor hoteleiro vem sendo ummdas afetados pela atual hostil
conjuntura de crise econdmica, os Hotéis Othorvet#gim uma forte retracdo nas taxas de
ocupacdo e grande declinio na tarifa média deagi@goncomitantemente ao continuo
incremento dos custos fixos da operacdo, seja pmlagcdes salariais decorrentes de
convencgdes coletivas, seja pelos reajustes domosem geral, a trajetoria de sucesso e 0
pleno equilibrio financeiro foram significativamenprejudicados pela recente sucesséao de
crises politico-econémico financeiras, que, viedateriorando o ambiente socioeconémico
nacional e, ainda mais fortemente na Cidade dalRidaneiro. Neste sentido, agravado pelo
desequilibrio fiscal do pais e pelas incertezas osnmumos da economia, necessario para
mitigar os efeitos adversos da sazonalidade do esgtignde turismo de lazer. Paralela e
concomitantemente a isto, o proprio Estado do Ridaheiro foi acometido por séria crise
econdmica, que levou a deterioracdo dos servichkcpg, impossibilidade de pagamento em
dia dos servidores estaduais, interrupgéo no filxenvestimentos na Cidade e colapso do
programa de Unidades de Policia Pacificadora, tessild em significativos aumentos nos
indices de criminalidade, que mancharam a imagenCidade no restante do pais e no
exterior e fizeram com que o fluxo de turistas éoseduzido drasticamente. A crise
econdmica se apresentou em um pessimo moment@ dastria hoteleira carioca, eis que
ja estava em curso um processo de acirramento narigecompetitivo e de queda
significativa no preco médio das diarias, em fungadsuperoferta de leitos criada a partir do
inicio das operacdes no pais de aplicativos cortwirbnb” e a abertura de diversos hotéis
para atender a demanda da Copa do Mundo de 20Db% dogios Olimpicos de 2016. A
despeito de todas as expectativas favoraveis gamforiadas a época da realizacdo da Copa
do Mundo de 2014 e dos Jogos Olimpicos de 2016ideagprojecdo da imagem do pais no
exterior resultaria em um incremento no fluxo déstas, a taxa de ocupacdo dos hotéis da
cidade caiu vertiginosamente e se mostrou abaiqmodto de equilibrio a qualquer operacgéao
hoteleira saudavel.

f) IGB: o fruto de prejuizos das oscilagbes do meo; forte concorréncia das
multinacionais e principalmente em relacdo ao BNB& cancelou todas suas linhas de

financiamentos que rapidamente refletiu nos dem@@mcos parceiros bem como
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fornecedores, que no mesmo periodo encerraram tmdéishas de crédito junto a IGB -
Gradiente, passando em 2007 a operar sem nenhditoeré mercado.

g) Grupo Inepar: de acordo com administradores dp&; a grande diversidade e a
fragmentacdo das atividades operacionais, soman&erario adverso no setor industrial,
atrasos em projetos de infraestrutura e momentpdeo financeiro de seu principal cliente
contribuiram para sua crise econdémico-financeiradespeito da administracdo do Grupo
Inepar ter buscado reestruturar o Grupo para dimsaw nivel de alavancagem, por meio de
renegociacao de prazos e condi¢cdes de dividas restituicoes financeiras, nao foi possivel
obter sucesso.

h) Lupatech: que fabrica valvulas para a industnageral e para a construcao civil.
Entre 2006 e 2010, motivada principalmente peldef@axpectativa de crescimento do
segmento de 6leo e gas, o Grupo Lupatech efetuaquisicées, ao custo total de R$ 733
milhdes, ampliando seu escopo de atividade paabichcdo de valvulas especiais para a
industria de 6leo e gés. Para as referidas agesigdGrupo Lupatech foi favorecido por um
contexto internacional de crédito farto a taxas jul®s muito baixas, antes da crise
internacional de 2008. A digestdo de tantas adigsicse provou mais dificil do que o
antecipado. Sinergias previstas ndo se materiafizaresultando em uma rentabilidade
inferior a prevista, ao passo que os juros comataraubir, 0 Real se desvalorizou, e 0 preco
do petrdleo caiu. Dessa forma, o Grupo Lupatechtadmu em enfrentar dificuldades para
honrar seus compromissos financeiros. Suas difdésl se agravaram quando seu principal
cliente, a Petrobras, passou também a enfrentas pudprias dificuldades, reduzindo
sobremaneira o seu nivel de atividade em produgdestre e offshore, situacdo agravada
pela drastica queda do preco do petrdleo.

i) MMX: a crise no mercado de minério de ferro culminem uma crise de
liquidez na MMX mineradora. Em 2000, a demanda punério de ferro crescia,
basicamente, pelo crescimento econdmico da ChinaltaAdemanda atingiu o seu pico no
inicio de 2011 quando os precos do minério atingiedtos patamares na China. Nos anos
seguintes, no entanto, os precos passaram a flgtizardo a vigorosa industria siderdrgica
chinesa passou a atender a demanda dos setorstiaidie de construcao civil. A economia
chinesa, entretanto, ndo manteve o ritmo de crestomanual e comegou um processo de
desaceleracgéo por volta do fim de 2013, quandovergo chinés reduziu a disponibilidade de
linhas de crédito com dois objetivos principaisistgr o mercado imobiliario e reduzir a
poluicdo atmosférica nas principais regides indaistdo pais. O efeito negativo na producao

siderurgica e, consequentemente, na demanda parimide ferro, aliado ao aumento da
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oferta de minério “novo” proveniente de novos piageniciados 3 ou 4 anos antes, teve um
efeito devastador no mercado mundial. No ano dd,20preco caiu quase 50% e manteve a
trajetéria de queda em 2015, atingindo seu mermvat e abril deste ano. Como isto, muitas
mineradoras em diferentes paises passaram rapit@eperar com margens negativas e
foram obrigadas a suspender suas operacdes. Al@mfatores macroecondmicos que

naturalmente atingiram a MMX S.A assim como todadiistria -, € necesséario destacar a
crise que se deflagrou nas empresas detidas pelpoGEBX, que abalou a confianca do

mercado na solvibilidade das empresas do grupoes fechou as portas de novos

investimentos, o que refletiu diretamente na calzald de alavancagem.

j) Ol a atual situagdo financeira do GRUPO Ol dexale uma série de fatores.
Contribuiram para o agravamento da situacao finemde grupo a retencdo de vultosa soma
de recursos em depdsitos judiciais decorrentes iseussdes nos ambitos regulatorio,
trabalhista, fiscal e civel, com impacto imediagoliquidez da OIl, bem como a imposi¢ao de
elevadas multas administrativas, particularmenta PBIATEL. A alteracdo nos padrdes de
consumo de servicos de telecomunicacdes, devidolagéo tecnoldgica, agravou ainda mais
este cenario de dificuldade financeira. Com a afenassificada de servicos de telefonia
moével, TV a cabo e internet, a atratividade do igerde telefonia fixa entrou em declinio,
resultando na queda da base de assinantes do@tupEsse segmento. Nao obstante, o nivel
dos objetivos e metas relativas as obrigacfes nersalizacdo do servigo de telefonia fixa
permanece estabilizado desde 1998, ano em que fBamados os contratos de concessao
em vigor. Em raz&o disso, no contexto das referatmgyacdes de universalizacdo, o grupo
Ol encontra-se obrigado a realizar pesados investimss em determinadas regifes e locais
remotos, com baixa densidade demografica e populdgdaixo poder aquisitivo, auferindo,
em contrapartida, retorno financeiro pequeno quadeparado com a exigéncia regulatoria
de tais investimentos.

Como exemplo dessa desproporcéo entre as obrigagpestas as recuperandas no
ambito das exigéncias de universalizacdo vis-&wés contrapartida financeira, destacam-se
0S numeros relativos aos telefones de uso pubticgrupo Ol opera atualmente cerca de
641.000 telefones publicos em todo o Brasil (exc8fm Paulo), a um custo anual de
aproximadamente R$ 180.000.000,00, ao passo geeeda anual gerada por tais telefones
publicos é de apenas R$ 2.700.000,00 em 2016. Seradsso o fato de que os custos para
captacao de recursos pelo grupo, dadas as alts daxjuros praticadas nacionalmente, bem

como a necessidade e custo de protecao cambiatgyatiacdes no exterior, sdo mais elevados
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do que os custos de captacdo de seus competiders dque sao players internacionais, 0
que também contribuiu para a deterioracdo da situtiganceira do grupo.

Por outro lado, € notério que o cenario econémizd’dis vem se deteriorando nos
altimos anos, impactando diretamente as operag@sespenhadas pelo grupo Ol e afetando
negativamente sua liquidez. Além disso, o perfilngercado atendido pelas concessionérias
de telefonia fixa que s@o concorrentes, é mais gémeo e o poder econdmico dos seus
usuarios € materialmente maior do que aqueles idtenghelo grupo Ol na sua area de
atuacao (maior e mais heterogénea que a areaatgfiatde suas concorrentes). A conjuncao
desses fatores impossibilitou o cumprimento de rdase obrigacbes, sobretudo aquelas
assumidas em razdo de operacdes de empréstimosdiims e captacdes de recursos por
meio da emissao deonds e debéntures, cujos saldos representam a maita garatual
endividamento do grupo Ol.

k) OSX: enfrenta as consequéncias diretas da owdaréde uma série de fatos
adversos relacionados aos riscos da atividade egendolve, alguns dos quais ja previstos no
prospecto de abertura de capital da OSX. Os negddssenvolvidos pelo grupo OSX
dependem significativamente do nivel de atividade sétor de Oleo e gas no Brasil,
particularmente da disposicdo das companhias de &lgas em investir na conducdo de
operacoes de exploracdo, desenvolvimento e prodoifgloore. Quando da celebracéo da
parceria estratégica entre o Grupo OSX e o0 Grupd,0ds grupo OGX estimava uma
demanda de 48 unidades de producéo para supoatéasa de crescimento nos proximos 10
anos. A intencao de Grupo OSX com tal parceriadcapuirir tais unidades, freta-las e prestar
servicos a elas relacionados para o grupo OGX.ntemé&o, como é fato publico e notério, os
resultados da exploracdo de determinados blocosalgsos naturais concedidos ao grupo
OGX néo atingiram os niveis esperados, o0 que impaxveramente nas receitas e demandas
do grupo OGX, de forma que sua capacidade de hooraras obrigacdes assumidas perante
seus parceiros comerciais, bem como os servigoslpaontratados junto a terceiros, dentre
eles o grupo OSX, foi afetada. Tendo em vista qugupo OGX € o principal cliente do
grupo OSX, tal fato repercutiu negativamente noedeslvimento do plano de negdécios
originalmente estabelecido pelo grupo OGX, tornamdmcapaz de honrar com o0s
compromissos assumidos.

[) PDG: a graves crises econdmicas de sua his@ripial provocou reflexos diretos
no funcionamento operacional do Grupo PDG, entr&rosu retracdo nas linhas de
financiamento bancério, desvalorizacdo dos imoOweiselevante aumento na taxa de

desemprego, tendo como consequéncia um expressinento nos distratos de unidades ja
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comercializadas e a reducdo significativa da diggosdos consumidores para assumir
compromissos financeiros de prazo alongado e valevante, como a aquisi¢cdo de imoveis.

m) Pomi frutas: atua no setor de macas foi afetadaa crise dos ultimos anos, com a
retracdo da economia brasileira e o desaquecintentoercado o baixo poder aquisitivo dos
consumidores provocou a queda nos precos em urmadrerue seguiu lento por inimeros
fatores: procura por outras frutas ou por macas @@ros mais acessiveis; alta diferenca de
precos entre as variedades de macas; aumento aime/ala safra e, consequentemente, da
oferta; altos estoques e dificuldades de escoamenpmrtacdo de macas de outros paises;
aumento dos custos de producéo; condi¢des clinséitbeersas e problemas de qualidade em
algumas variedades da fruta, que, embora pon@af@tsm os precos e a comercializagdo em
maior escala. Some-se a isso 0s problemas econdimaceiros causados pela ma gestéao de
seus antigos acionistas, controlador e administezdo

n) Refinaria Manguinhos: originou-se da policia slébsidios aos combustiveis
aplicada pela Petrobras que que desconsideravato da producdo acrescido da crise do
petréleo que perdurou entre 2009 até os dias atgasdo o barril do petroleo atingiu o
preco minimo. Em 2012 o governo do Rio de Janeadatiou de utilidade publica e de
interesse social, para fins de desapropriacdarenteonde esta localizada a sede da refinaria.
O ato causou inumeras dificuldades de financiamemoda do prazo dos insumos dos
fornecedores que passaram a exigir o pagamentstaa mbora o decreto foi anulado em
2014, tal fato provocou a reducédo drastica dasdatiles da refinaria durante os anos 2012 e
2013.

0) Sansuy: 0s principais motivos que levaram a Bams entrar em dificuldades,
ocasionando sua crise de liquidez foi a guerrardeos e prazos no mercado de laminados,
entrada no mercado de produtos importados, primegee do mercado asiatico, retracédo
acentuada das vendas, dependéncia dos fornecedonggouca opcao de oferta no mercado
interno, aumento da matéria prima basica derivaldopetroleo, ndo conseguindo repassar
estes aumentos aos consumidores, incompatibilidadecustos fixos ao nivel das vendas
decrescentes, alto custo do endividamento de puaimo dos empréstimos financeiros, Ebitda
deficitaria ao longo do ano de 2005, aumento deaaltagem de capital de terceiros,
constante pagamento de suas obrigacfes em cartdgigsrotestos, balancetes mensais
apresentando sucessivos prejuizos, dificultandceasvacdes das linhas de créditos, além
disso, passivos financeiros que dificilmente segsfeitos se ndo houver uma reorganizacao
da empresa e uma readequacéo para pagamento do®@Ppakentro de um prazo atrelado a

capacidade de geracao de caixa.
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p) Saraiva: decorre de diversos fatores, denti® a&lerise econdmico-financeira que
assola o pais desde meados de 2014, que afetdicairante o varejo ao diminuir o poder
aquisitivo dos consumidores, a greve dos caminhameicorrida em 2018, os reiterados
desabastecimentos de fornecedores de telefoni@neldgia, os reiterados problemas de
abastecimento havidos com seus principais forneesdde livros, os problemas com a
implantacé@o do sistema SAP, escassez de créditatane, aléem disso, a tendéncia mundial
de queda do mercado de livrarias fisicas. Essesefatomprometem o resultado e diminuem
sua capacidade de investimento e geracéo de valor.

g) Tecnosolo: sempre teve como seu principal @diensetor publico formado pelos
diversos os 6rgaos e empresas das trés esferavelmqg (federacdo, estados e municipios),
sendo que esses clientes sempre correspondam ercemgoial acima de 70% de participacao
do seu faturamento. A empresa percebeu que o ceddrmercado de engenharia era de
crescimento, pois o0 novo governo federal, recémossgumlo, manteve os fundamentos
econbmicos do governo anterior, o que abriu défanitente o Brasil ao crédito mundial.
Esse incentivo as obras de infraestrutura tambéuoxér o ingresso de novos concorrentes.
Esta concorréncia, como conceito, sempre remetapadeicoamento e a competitividade
salutar. Em especial, para o poder publico, a ctig§medeveria implicar na diminuicdo dos
custos e no aperfeicoamento dos servicos. Porémerado de obras publicas deu
importancia apenas ao menor preco, deixando denteszaa qualidade dos servigos. Tal
situacdo afetou diretamente a Tecnosolo. A recaparsse viu obrigada a abrir mao
sistematicamente de suas margens de lucro, afethirelamente seus resultados financeiros,
ja que seus custos operacionais se mantiverarariaddis.

r) Teka: as causas da crise foram identificadasddes reducédo do faturamento em
funcdo da concorréncia externa, impossibilidadadbptacado do custo fixo a nova realidade
mercadoldgica, corrosdo do capital proprio em déooia do acumulo de resultados
econdmicos negativos e consequentes aumento dadardento e reducao da capacidade de
pagamento, impossibilidade de acesso a fontesndadiamento de baixo custo e de grande
dificuldade de acesso a fontes de financiamentaltdecusto; e alta do preco do algodao e
crise do setor téxtil.

s) Viver. o mercado imobiliario brasileiro encort& em momento econdmico
extremamente fragilizado devido ao agravamentaida econémica no Pais. Um dos setores
mais severamente afetado é o da construcéo caiviespecial 0 segmento das incorporadoras.
Ha uma grave escassez de crédito e de liquidezemoanin, conduzindo a uma contundente

politica de contencdo de gastos pelo governo egmtty privado, afetando diversos agentes
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do mercado. A inadimpléncia vem atingindo os maiareveis desde o ano 2000, fazendo
com que o Brasil sofra uma crise econémica senmegesttes neste século. Com a diminui¢éo
da disponibilidade do crédito e o aumento da tagaddsemprego, a inadimpléncia das
carteiras de crédito apresentou alta. A inadimpémoplica um aumento do numero de
distratos para as incorporadoras. Os distratoszesduas margens das incorporadoras,
originam atrasos na monetizacao dos ativos, nonpag® de dividas atreladas aos iméveis e
causam a revenda dos imoveis distratados, ha amdaiacdo de novas despesas, com
despesas de revenda e oneracdo da estrutura dapess empresas. A deterioracdo da
condi¢cdo de crédito dos adquirentes, como tambétraso de obras, tem dado ensejo a
criagcdo de uma industria de agcbes consumeristasquer sejam pleiteados danos e outros
pleitos de naturezas diversas, muitas vezes despiopais aos valores desembolsados pelo
adquirente e ao valor do imével. Esta avalanchac@es judiciais tem afetado gravemente as
incorporadoras. Esses fatores especificos do setmo o aumento do nivel de distrato, o alto
nivel de estoque e a reducdo de precos, somadogpawss indicadores econdmicos
brasileiros acabaram por diminuir o apetite de stideres, incorporadoras e bancos
financiadores para novos lancamentos. Além dasasaomacroecondémicas, 0 grupo Viver
também enfrentaram adversidades especificas das pgejetos e operacdes econdmicas.
Apoés a realizacdo do IPO, em 2007, o Grupo Vivet@destratégia expansionista, seguindo
a tendéncia de mercado na época, e posteriormass®yp a sofrer as consequéncias deste
modelo de crescimento, tanto no aspecto de mercadw também pela estrutura de capital
existente, que se mostrou incompativel com a égimmtidotada. Foi diante dessa conjuncao
de fatores que em 2012 o grupo Viver atingiu um ewmde crise. A época, o Grupo Viver
apresentava despesas fixas extremamente elevattajr organizacional desproporcional a
sua operacdo, dividas corporativas com vencimembosurto prazo de mais de R$ 700
milhdes e mais de 30 projetos paralisados e sewspmede financiamentos dos recursos para
concluséo das obras

t) Wetzel possui um alto endividamento financeirecalrente dos resultados
econdmicos negativos. Ficou evidenciada a incapdeide remunerar de forma adequada os
ativos vinculados a operacdo da empresa, sejamparelevada estrutura de custos fixos, seja
pelo valor elevado dos préoprios ativos. Os prepizazumulados, além de gerar o
endividamento, acabaram por consumir parte sigiifia do capital proprio, impossibilitando
o financiamento da necessidade de capita de gir&VeAdzel ndo possui capacidade de

amortizacdo do passivo nos termos originalmenté&rai@aaos, principalmente devido: ao alto
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custo fixo, elevada necessidade de capital de gemsadora de vultuosas despesas

financeiras sem a suficiente contribuicdo de coipart

Figura 4: Raz0es da crise

Razoes da Crise
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Fonte: Dados da pesquisa

A figura acima apresenta as 6 (seis) razbes m#aslas nos planos para que as
empresas entrassem com o pedido da recuperacamludi

A crise econdmica financeira do pais foi apresentamino a maior porcentagem 55%
das razdes para a peticdo da recuperacao judiciake econdmica somente agravou o que ja
estava para acontecer na maioria das empresas\uitdo da margem de rentabilidade 40%,
escassez das linhas de crédito 30%, aumento da®sclixos 25%, aumento do

endividamento 25% e utilizagc&o do capital de gbh®o2

4.4 Meios de recuperacao para superar a crise

Os instrumentos exemplificativos que o art. 50 te##o juridicos, econémicos,
financeiros e administrativos, e cabe ao devedoremuperacao judicial optar por um ou
mais deles para que constem em seu plano de recépgudicial. A Lei 11.101/05 rart. 50

traz meios dos mais variados, desde a concess§wades e condi¢cdes especiais para o
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pagamento da divida a emissfes de valores mobdjaque podem ser utilizados pela
empresa em recuperacao judicial para a recupefag@uceira da empresa e consequente
pagamento de todos os credores.

a) Brasil Pharma: para que a empresa consiga revereglidas sdo tomadas, que
objetivam o reperfilamento do endividamento, a g¢g&ade fluxo de caixa operacional
necessario ao pagamento da divida, alienacdo dades e a geracao de capital de giro e de
recursos necessarios para a continuidade dasamtesd devidamente dimensionadas para a
nova realidade.

b) Grupo Eternit: utilizard os seguintes meios de pecagdo para superagdo: assessoria
empresarial e ajustes operacionais, concessa@adespe condi¢cdes especiais para pagamento
dos credores concursais, alienacdo de ativos, aoyaumento de capital da holding, a
emissdo de debéntures pela holding em pagamententual obtencdo de financiamento em
condicOes especiais.

c) Fibam: apresenta um elenco de estratégia comorsdicacdo de carteira fora do
segmento automotivo, reestruturacdo de capitalile gever a estrutura organizacional e
funcional, capacitando pessoas e adequando assitamss da gestdo, revisao de processos
industriais otimizando operagfes e reduzindo desges, verticalizacdo de acabamento,
buscar associacdes externas e eventual fechamensapial da Fibam.

d) GPC: envolverd fundamentalmente a implementacdomd®s de Recuperagdo
Judicial sobre partes de seus ativos, permitindagamento das dividas e o soerguimento do
negocio. Podera haver alienacédo de parte dos atvaslefinidos como unidades produtivas
isoladas, revertendo-se o valor apurado das regagatendas em capital de giro e em receita
para satisfacdo dos créditos.

e) Hotéis Othon: vislumbram um futuro préspero a médiongo prazo para a empresa.
Aliado a posicédo de referéncia ja consolidada emmsercado e a forca de sua marca, 0s
hotéis Othon contam com um relevante market shara globalmente capitalizado canal de
vendas, posicionando-a entre os lideres de seu Setms modernas instalagdes operacionais
gozam de localizac&o estratégica e estao distabuatualmente, em cerca de 728 quartos de
alto padréo s6 no Rio de Janeiro. Tudo isto, agdoca fidelidade de seus cerca de 700
empregados diretos altamente capacitados e aodfatestar colocando em pratica um
processo de reestruturacdo para enxugamento decssias fixos e remodelagem de suas
operacdes, faz com que o retorno a normalidadeiaesituacéo financeira seja questao de

tempo.
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Importante destacar que, a despeito de, no presentgio de crise, os esforcos de
racionalizacdo econdémica imporem um foco de atugmédaritdrio nas unidades mais
rentaveis, localizadas na Cidade do Rio de Janeifato induvidoso que as empresas contam
com unidades proprias verdadeiramente iconicas atdegpotencial econémico também em
outras capitais, cujo melhor e mais eficiente nadgi@xploracéo ja estd sendo avaliado dentro
do contexto do projeto global de reorganizagdoafpoanio. Os hotéis Othon acreditam que a
nova legislatura aprovara as reformas estruturadgegue o pais precisa, o que contribuira
para a minimizacdo dos efeitos da crise, reduzsntivemaneira o clima de incerteza atual e
permitindo a recuperacdo da atividade econémice, miuralmente favorecerd o setor de
atuacdo. No plano estadual, tem-se a expectativgudeo novo governo va atuar para a
reducdo dos indices de criminalidade, que tantoch@an a imagem da Cidade do Rio de
Janeiro no resto do pais e no exterior, afugentandgrande volume de turistas.

f) IGB: busca enfrentar a crise com 0s seguintes iobget pagamento de débitos
tributarios, reducdo dos custos e despesas, gélizde direitos para pagamento de dividas
anteriores recuperacdo judicial, aumento da receitnsal, simplificacdo da estrutura
societaria e de capital, reconquista e manuteng@tiehtes e projetos.

g) Grupo Inepar: o plano utiliza os seguintes meioedeperacdo, concessao de prazos e
condicbes especiais para pagamento das obrigagde$srdpo Inepar, reorganizagéo
societaria, venda parcial de ativos, emissédo daresimobilidrios. O Grupo Inepar pretende
obter novos recursos que podem ser obtidos porggeralmeio que o grupo julgar
conveniente, inclusive, por meio: da emissdo desgépresentativas do capital de qualquer
das sociedades do Grupo Inepar; emissdo de dee€ntoclusive conversiveis em acdes
representativas do capital de qualquer das so@sdda Grupo Inepar, emisséo lateds ou
outros titulos representativos de dividas no exteseja por qualquer das sociedades do
Grupo Inepar ou por qualquer sociedade, no Brasita exterior, inclusive controladora ou
controlada de qualquer das sociedades do Grup@rnnepgue podem ser conversiveis em
capital da sociedade emissora; ou da alienacabvies,anclusive UPIs. Apds a homologacao
judicial do plano, o Grupo Inepar podera utilizarrovos recursos para a recomposi¢cao do
capital de giro, a realizacdo do seu plano de negQuara pagamento das despesas da
Recuperacdo Judicial, o pagamento dos Credoreteeigatoes de pagamentos de credores
sujeitos ao plano. A capitalizacdo dos créditoma@opcao de pagamento dos créditos com
garantia real e dos créditos quirografarios. O Grmgpar podera constituir garantias reais e
fiduciarias sobre quaisquer bens do seu ativo, alénoutorgar garantias pessoais, para

garantir a captacdo de novos recursos.
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h) Lupatech: para se reorganizar e honrar os seus/psse Grupo Lupatech precisara
trilhar um &arduo e custoso caminho de transformmc@egrupo pretende concentrar suas
atividades em manufatura, acelerando a atividadesudes plantas fabris no Brasil. As
atividades de servicos para petréleo e as ativilade exterior serdo vendidas ou
desmobilizadas, mediante a alternativa mais eca®mue as condicbes de mercado
permitirem. Entre tais condigdes, a mais releva@ntenivel de atividade da Petrobras, que
sera fator determinante do interesse daquele elemtprorrogar os contratos de prestacao de
servico e locacdo de equipamentos que tem com poGlupatech. A compreensao do
histérico do Grupo Lupatech e do contexto de parfidnuito relevante para compreender a
capacidade financeira do Grupo nos anos que segueporganizacdo do Grupo Lupatech
requer a venda de ativos e o0 desinvestimento agndi@tados negocios, a fim de suprir 0s
recursos para ambas as finalidades de pagar ovpasslesmobilizar unidades de negdcio.
Vale destacar que, desde o pedido de RecuperacBoaliem maio de 2015, o Grupo
Lupatech tem executado um projeto de reestruturggécenvolveu o cumprimento estrito de
suas obrigacdes, com clientes, fornecedores edin@tos, 0 que demonstra que a Lupatech é
uma empresa que apesar dos inumeros desafios mantamelevante atividade no mercado
e uma importante contribui¢éo social.

1) MMX: O plano da MMX busca relacionar os ativos desuperandas, organizar 0s
ativos maduros para que possam ser alienadosrasséelos, na forma da lei de recuperagao
de empresas, convertendo os recursos proveniemtaigedacdo em dos credores, estabelecer
a forma de reestruturacéo das dividas concursaisedaperandas viabilizando dessa forma, a
implementagcéo do plano de alienagédo de ativosaetes, redimensionar a MMX S.A para
gue possa seguir como unidade econémica.

j) Ol propbe a adocdo das medidas elencadas abamxo fooma de superar a sua atual
e momentanea crise econdmico-financeira a parstodiealizara uma reestruturacdo e
equalizacdo de seu passivo relativo aos crédit@upo Ol podera instaurar procedimentos
de mediagao, conciliagdo e acordo com seus credG@so forma de levantamento de
recursos, podera promover a alienacdo dos benstpggam o ativo permanente. O grupo
podera prospectar e adotar medidas, visando a gélmtede novos recursos mediante a
implementacdo de eventuais aumentos de capitaémsgrovados. Podera ser realizada uma
reorganizagcdo societaria, visando a obtencdo deeastnatura mais eficiente e adequada a
implementacdo das propostas e a continuidade de atmdades, ou qualquer outra
reorganizacao societaria que venha a ser oporturtantefinida. Apos a Homologacao

Judicial do Plano, o grupo Ol podera efetuar o iatedevantamento do valor integral dos
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depdsitos judiciais que ndo tenham sido objeto agamento, nas formas previstas neste
plano.

k) OSX: presente plano busca estabelecer a formagdéldicdo de suas dividas e
concessao de recursos novos, de forma a viab#izaranutencdo de atividades do grupo
OSX. Estruturar as dividas contraidas perante @ederes concursais por meio da concessao
de prazos e condi¢Oes especiais de pagamentoyzalsrigacdes vencidas e vincendas. A
OSX podera promover a alienacdo e oneracdo dechenintegram seu ativo permanente.
Para que a OSX possa recompor o capital de gireseéado para continuidade de suas
atividades bem como desenvolvimento de seu plannedécios, a OSX podera buscar a
obtencdo de novos financiamentos. Para garantieapgtacdo de novos recursos poderao
onerar bens de seu ativo permanente e/ou circulale®de que respeitados os limites
decorrentes da Recuperacdo Judicial e a reesgétursocietaria mais adequada para o
desenvolvimento de suas atividades tal como rediineadas no contexto da Recuperacéo
Judicial e do seu plano de negdcios decorrentmpieimentacao deste plano.

l) PDG: propde a adocédo das medidas como forma deaswgpeua atual e momentanea
crise econdmico-financeira e dar continuidade as sa@vidades, podemos destacar o
redimensionamento do plano de negdcios, a PDG radotevas estratégias de atuacao, assim
como um novo plano de negdcios, podendo definimrdeoutras diretrizes a conclusdo dos
empreendimentos em andamento, os esforcos adigipae a venda da base atual de ativos
do Grupo PDG como forma de levantamento de recugsasexploracdo do conjunto de
terrenos que apresentam elevado potencial de d#sengnto de novos empreendimentos
imobiliarios. Reestruturacdo de créditos A PDGiraah uma reestruturacdo e equalizacao de
seu passivo relativo aos créditos concursais. @ditos extraconcursais. O grupo podera
prospectar e adotar medidas durante a recuperadéma) visando a obtencdo de novos
recursos, sendo que, caso venham a ser obtidogfesdos novos financiamentos, as
obrigacgOes a eles correspondentes terdo naturgaaencursal.

m) Pomi frutas: a qualquer momento, podera realizamisquer operacfes de
reorganizacdo societaria, inclusive fusbes, incaggies, cisbes, transformacbes e
dissolucdes, dentro do seu grupo societario ou teooeiros, ou promover a transferéncia de
bens entre sociedades do mesmo grupo societarno,cbmo para fundos de investimento
previstos na legislacdo em vigor, desde que tagsagpes nao resultem em diminuicdo da
totalidade dos bens de titularidade, que afetenatinegnente o cumprimento das obrigacdes
assumidas neste plano ou aumento injustificado ndtivilamento total. As operacbes de

reorganizagdo societaria autorizadas neste plamo rgsultem na alteracdo do controle
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societario dependerdo da aprovacdo dos Credorafigme anuéncia da maioria simples
(calculado por valor de crédito) dos Credores amié® convocada para tal fim, que somente
poderdo recusar a alteracdo do controle de forsi#igada. A empresa devera realizar o
cancelamento do seu registro de companhia aberta guComissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e, portanto, deixar o Novo Mercado, tendoasta que a manutencéo do registro da
companhia aberta e a listagem no segmento do Namddo implicam em uma série de
despesas para o cumprimento da regulacdo aplicavelye impede a manutencdo de
operacdes vitais da empresa. As empresas ficamizadtas desde a aprovacdo deste PRJ,
como forma de incrementar as medidas voltadas &esuperacdo e facilitar o processo de
alienacdo dos ativos, a constituir diferentes stacle de proposito especifico, de modo a
formar trés unidades produtivas isoladas, mediantenferéncia dos trés bens iméveis, em
sociedades por a¢fes ou limitadas e/ou venda dret@acido em pagamento, cessao, permuta
ou outra forma de alienag&o de tais imoveis isohmide, com vistas a venda de tais ativos ou
sociedades. Sujeito as limitagBes previstas em keinmpresa resguarda o direito e a faculdade
de desenvolver suas atividades e de realizar tosl@sos consistentes com seu objeto social,
dentro do curso normal dos seus negaocios, inclusivgue tange a renovacgao, pagamento ou
contratacdo de novas parcerias agricolas, arremdasneurais e/ou novos fornecimentos,
sejam com novos ou atuais parceiros, arrendadanesrnecedores, desde que em condi¢des
comerciais normais de mercado com cada um dosipEcarrendadores e fornecedores, sem
a necessidade de prévia autorizacdo da assemldesdh @dps credores ou do juizo da
recuperacdo. A empresa podera contrair novos fimarentos e fornecimentos, sem a
necessidade de prévia autorizacdo da AGC ou do #l@azRecuperacdo, podendo celebrar
mutuos, de modo a viabilizar o desenvolvimentoude stividades.

n) Refinaria Manguinhos: continua investindo na modagéo do seu parque industrial,
0 que permite um aumento das receitas e, consemquente do lucro. Ao aumento da
producao, acrescenta-se que os produtos comeaciaiziveram 0s pre¢os reajustados entre
a data do processamento da recuperacao judicigiresante data de elaboracéo do plano de
recuperacao judicial. Acrescenta-se que a renegfariado prazo e demais condi¢cdes de
pagamentos das obrigacdes concursais sao essepar@ssuperar a crise econdmico-
financeira e garantir a preservacao de mais deeB{iffegos diretos e indiretos no Estado do
Rio de Janeiro.

0) Sansuy: elaborou seu plano de recuperacdo atraveésaldiretoria, seus técnicos e
colaboradores, apresenta o seu entendimento sohreabilidade econémico-financeira. A

perspectiva do mercado de PVC flexivel é bastamtmigsora, tendo em vista que se espera
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um crescimento real da economia para 0s proXimos,am seu crescimento esta ligado
diretamente ao desempenho da economia, trazends portunidades para a empresa. As
condicOes internas da empresa também sdo muitbivassivisto que possui um parque
industrial instalado e pronto para uma expansaorsaiores investimentos, com maquinarios
adequados e em boas condi¢cbes de conservagda@amento, além de uma equipe técnica
altamente qualificada e motivada. Outro aspectiipo$ a marca “Sansuy” que ha 40 anos
no mercado € sinbnimo de qualidade e credibilidadaesmo passando por desequilibrio
financeiro nos Udltimos meses, mantém a lideranca nwercados de laminados e
confeccionados com capacidade tecnolégica de delsémento de novos produtos e
solucdes para o mercado. As premissas adotadgzaojagfes sdo perfeitamente atingiveis,
pois demonstramos uma posicao compativel com idadal atual e as perspectivas futuras da
empresa e mercado. O plano de recuperacdo conieragdagamento de todos os credores
sem que tenha sido pleiteado qualquer desagio sobator da divida e sem necessidade de
aporte de novos recursos, além disso, os créddid® esendo atualizados pelo IPCA para
manter o poder aquisitivo da moeda. A proposta atgamento contempla que 95,1% dos
credores até o ano 5 serdo integralmente satsfélqplano também prevé uma reserva de
caixa para novos investimentos, indispensavel @arsua permanéncia como lider do
mercado, evidenciando o comprometimento que a asknaigdo tem com a recuperagao da
empresa. A Sansuy confia firmemente na viabilidémelano, que possibilitara o pagamento
integral de sua divida junto aos credores, com rdiraddade de suas atividades e a
manutencao de milhares de empregos.

p) Saraiva: como solucdo mais eficiente para a eq@x e liquidagcdo de parte
substancial do passivo da Saraiva, 0 presente gen a reestruturacdo do passivo da
empresa, e a preservacao de investimentos essgo&iaia continuacdo da empresa.

g) Tecnosolo: se valer-se dos seguintes meios de esggo judicial: Cessdo de acgoes,
trespasse ou arrendamento de estabelecimento.

r) Teka: o plano de pagamentos do grupo Teka envolvetacdo em pagamento de
bens, a emissdo de valores mobiliarios e o aum@mtoapital social. O plano também é
baseado nos seguintes meios de recuperacao, dosig constam expressamente do rol do
art. 50 da LRF, a cujos incisos se efetuam asnesties remissdes. concessao de prazos e
condicbes especiais para pagamento das obrigagiesdas ou vincendas, alteracdo do
controle societario, aumento do capital socialAdagm pagamento, venda parcial dos bens,
equalizacdo de encargos financeiros relativos d@adeble qualquer natureza, emisséo de

valores mobiliarios. Nada obstante, é importantgistear que estes meios nao serao
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empregados de modo isolado e pontual. Em realidade,o plano de pagamentos é fundado
em diversas das medidas acima relacionadas. Ag®mmite-se dispensar a exposi¢ao
individualizada de cada um dos meios de recuperagfes referidos, aos quais se fara,
contudo, a pertinente remissdo quando da exposigaplano de pagamentos e demais
medidas concretas que serédo adotadas.

S) Viver: para que consiga superar a crise e voltse @esenvolver busca-se equalizar
suas operacoes por meio de duas frentes de tralmalbpendentes e ndo excludentes uma
reestruturacdo operacional que buscam esforcosiéspe de venda e monetizacao de ativos,
projeto para monetizacao de ativos complexos “cixa’, com baixa conversdo de vendas
em caixa, renegociacao das despesas com fornesedlack/ogados, reestrutura operacionais
de areas chave na estrutura administrativa do gviinggr, equalizacdes das acdes judiciais
para reducdo do passivo contingente. Reestruturfagdaceira que negociara com credores
financeiros, com propostas e fechamentos de opesail quitacdo de divida financeira com
desconto e tentativa de financiamento para as ¢pesado Grupo Viver, em especial a
Holding para financiamento do grupo. Buscaram ogaomento econdmico integral do
Grupo Viver, revertendo o ciclo de baixa liquidegue potencialmente atrai novo capital para
a companhia, mediante de interessadas nos atv@glataforma do grupo Viver.

t) Wetzel: impbem-se a reestruturacéo do passivo @seabpor formas alternativas de
financiamento, bem como a concentragao da atividaderodutos que gerem maior margem
de contribuicdo. A viabilidade da empresa depemadsim de uma reestruturacdo do seu
passivo e da reorganizacao de seus ativos, de enpdomitir o retorno de crescimento e do
desenvolvimento da empresa, com a geracdo de ad@ssltpositivos que permitirdo a
satisfacdo das obrigagfes sujeitas e ndo sujeitasiperacao judicial.

Na figura abaixo estdo elencadas as principais dasdipara superar a crise

encontradas nos planos de recuperacéo das 20 as\pres
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Figura 5: Medidas para superar crise

Medidas para superar a crise

PRESERVACAO DO FLUXO IDE CAIXA
REDWCAC DOS CUSTOS
PAGAMENTOS DOS CREDORES
PAGAMENTOS DAS DIVIDAS

ALIENMACAO DOS ATIVOS

0% 5% 100 15% 200 253 30% 35% 4a0n 45% S0%

Fonte: Dados da pesquisa

A figura 6 elenca as 5 (cinco) medidas mais utlasapelas empresas para tentar se
reerguer. A alienacdo dos ativos apresenta a pagem mais alta 45%, pagamento das
dividas 30%, pagamentos dos credores 25%, redugioustos 20% e preservacao do fluxo
de caixa 20%.

4.5 Andlise dos indicadores econdémico-financeirosoemonitoramento da recuperacao

judicial.

A seguir serdo analisados os indicadores de esdrate capitais, indicadores de

rentabilidade e indicadores de liquidez.

4.6.1 Indicadores de estrutura de capital

Esses indicadores evidenciam a situacdo da empcesa relacdo ao seu
endividamento, ou seja, medem o grau de dependéosieapitais de terceiros.

O indicador Participacdo de Capitais de Tercenestifica a relacdo entre os capitais
proprios e os capitais de terceiros, ou seja, gala real de capital proprio quanto a empresa
esta captando de recurso de terceiros, foram fiub@ckds os seguintes resultados que
destacados em verde representam o melhor desemplenhadicador e destacados em
vermelho representam o pior desempenho. A intexpdiet genérica para esse indicador é

guanto menor melhor.
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Figura 6: Participacbes de capital de terceiros

Formula B2 20129 201382 2014 B 201588 2016 8 2017 Bl 2012 Bl empresa B Minigrar B

Endividamento  Part Cap Terc [PC+PNC)/PL 4,03 -11,54 -11,57 -8,61 -8,33 -5,62 -3,26 Othon N—
Endividamento  Part Cap Terc [PC+PNC)/PL -14,48 -23,51 538 -2,50 -2,36 -2,31 -2,06 Wetzel -
Endividamento Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 1,55 -1,26 -1,25 -1,21  -1,29 -1,49 -1,71 Manguinhos ST
Endividamento  Part Cap Terc {PC+PNC)/PL -2,07 -1,88 -1,77 -1,73 -L70 -1,69 -1,65 Teka —

Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 1,38 -1,34  -1,33 -1,32 -1,30 1,34 -1,34 IBG —_
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 0,88 1,68 -5,02  -1,58 -1,38 -1,38 -1,30 MMX The——
Endividamento  Part Cap Terc [PC+PNC)/PL -2,03 -189 -167 -1,52 -141 -1,32 -1,26 Sansuy —
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 0,24 0,45 0,48 1,67 2,22 -1,11 -1,17 Brasil_Pharma —— “_
Endividamento  Part Cap Terc [PC+PNC)/PL 3,03 1,78 9,93 -293 -2,24 -1,49 -1,09 Pomifrutas SN
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 0,01 006 -145 -106 -1,04 -1,04 -1,04 0SX T ——
Endividamento Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 2,28 3,43 4,05 10,64 -3,00 -1,80 0 Fibam — N
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 0,43 0,40 0,871 0,25 0,05 0,10 0,36 Saraiva — -
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 052 1,8 451 -447 5,12 0,57 0,48 GPC il T
Endividamento Part Cap Terc [PC+PNC)/PL 1,56 2,76 0,37 0,36 0,63 0,65 0,84 PDG TN
Endividamento  Part Cap Terc {PC+PNC)/PL 1,61 507 -2,16 0,69 0,42 0,78 1,28 Inepar N
Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 3,23 2,96 1,87 2,41 3,87 -3,86 1,36 Oi TN
Endividamento Part Cap Terc (PC+PNC)/PL -6,39 -2,56 4,83 7,03 5,08 4,43 5,07 Lupatech e
Endividamento PartCapTerc  (PC+PNC)/PL 2,34 302 B8 607 233 5,87 12,02 Viver —
Endividamento Part Cap Terc (PC+PNC)/PL 0,36 0,37 0,35 0,45 0,48 1,23 32,52 Eternit -7

Endividamento  Part Cap Terc (PC+PNCI/PL R .o e 1< crosolo -
Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2@%Xa(0,01), 2013 a OSX
(0,06), 2014 a Eternit (0,35), 2015 a Saraiva (09,2816 a Saraiva (0,05), 2017 a Saraiva
(0,10) e 2018 a Saraiva (0,36).

As empresas com o pior desempenho foram em 2012cao%olo (31,57), 2013 a
Tecnosolo (17,18), 2014 a Viver (13,29),2015 a dsoio (12,15), 2016 a Tecnosolo (12,42),
2017 a Tecnosolo (86,69) e 2018 a Tecnosolo (180,92

Percebe-se que os melhores desempenhos de 201IB ss@oncentraram em trés
empresas Saraiva, OSX e Eternit, enquanto queoosspdesempenhos se concentraram em
apenas duas empresas a Viver e a Tecnosolo. Esse @Humentando e muito a sua
dependéncia com os capitais de terceiros.

A auséncia de capitais de terceiros indica a atjip apenas de capitais proprios o que
pode gerar uma descapitalizacéo.

O indicador de Composicao de Endividamento ideatifjuanto as obrigacdes de
curto prazo representam em relagéo ao total dganjires, foram identificados os seguintes
resultados que destacados em verde representamlhorniesempenho do indicador e
destacados em vermelho representam o pior desempgnhterpretacdo genérica para esse

indicador € quanto menor melhor.
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Figura 7: Composicao de endividamento

4 Formula hd 201282) 201384 2014 R4 2015: 2016 hd 2017 y p Minigraf
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,57 0,54 0,55 0,28 0,36 0,44 0 Fibam N
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 001 001 0,01 0,03 0,07 0,04 0,02 PDG T~
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,05 0,06 0,04 0,04 0,04 0,05 0,05 IBG N —
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) - 0,80 0,08 0,12 0,09 0,08 0,08 OSX ™
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,21 0,07 0,79 0,89 0,90 0,71 0,08 Brasil_Pharma -~
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,39 0,50 0,72 0,73 0,06 0,05 0,10 GPC — \__
Endividamento Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,20 0,21 0,19 0,29 0,47 0,46 0,11 Oi — N
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,09 0,09 008 010 011 0,13 0,16 Sansuy ——
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,21 0,54 0,78 0,09 0,20 0,18 0,18 Inepar P
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,54, 0,51 0,33 0,29 0,25 0,19 0,24 Lupatech ThN—
Endividamento Comp Endiv PC/[PC+PNC) 0,25 0,31 0,32 0,37 0,41 0,37 0,38 Wetzel —
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,48 0,47 0,45 0,37 0,43 0,32 0,44 Eternit T e
Endividamento Comp Endiv PC/(PC+PNC) 045 0,44 046 0,48 047 0,52 0,53 Tecnosolo —
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,63 0,75 0,38 0,81 051 0,44 0,55 Saraiva RV
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,26 0,27 0,28 0,31 0,33 0,44 0,65 Othon -
Endividamente Comp Endiv PC/(PC+PNC) 0,47 0,66 0,55 0,70 0,54 0,53 0,68 Pomifrutas P
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) 072 o738 o054 o085 0,84 0,85 Teka _
Endividamento  Comp Endiv PC/[PC+PNC) 0,19 0,22 0,25, 0,48 0,68 0,81 0,85 Manguinhos _
Endividamento Comp Endiv PC/(PC+PNC) o8 069 o7 o7 viver ~—
Endividamento  Comp Endiv PC/(PC+PNC) o218l o2 o072 091 0,97 [ NEIEE v AN

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2@I¥=(0,01), 2013 a PDG
(0,01), 2014 a PDG (0,01), 2015 a PDG (0,03), 2018G (0,04), 2017 a PDG (0,04) e 2018
a PDG (0,03).

As empresas com o pior desempenho foram em 2013>a (0,00), 2013 a MMX
(0,97), 2014 a Teka (0,83), 2015 a Viver (0,971&@ Viver (0,97), 2017 a Viver (0,99) e
2018 a MMX (0,98).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 a@oncentraram em duas
empresas PDG e IGB enquanto que os piores deseogpsaltoncentraram em apenas quatro
empresas MMX, Viver, Teka e OSX. Essa ultima coimdicador 1,00 que representa 100%
de sua divida no curto prazo.

O indicador Imobilizacdo do Patriménio Liquido itiéoa a relacdo entre os capitais
proprios e as aplicacdes de recursos em investimeiniobilizado e intangivel, ou seja, para
cada real de capital proprio quanto esta sendacaajuli em investimentos, imobilizado e
intangivel, foram identificados os seguintes reslds que destacados em verde representam
o melhor desempenho do indicador e destacados emeN® representam o pior

desempenho. A interpretacdo genérica para essadudié quanto menor melhor.
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Figura 8: Imobilizacdo do patrimdnio liquido

i Formula
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 2,44 810 7,99 -545 513  -3,31  -163 Othon —
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 9,56 -1587 -298 0,94 0,88 0,88 0,69 Wetzel -
Endividamento  Imohiliz PL (ANC-RLP)/PL 034 02 022 019 016 016 0,13 Teka —_
Endividamento  Imobiliz PL [ANC-RLP)/PL 1,05 1,30 1,36 245 251 0,02 -0,13 Brasil_Pharma — ~__
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 059 049 036 027 021 015 0,13 Sansuy —
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLE)/PL 015 0,13 0,11 0,03 0,07 008 -0,07I8G —
Endividamento  Imohiliz PL [AMC-RLP)/PL 049 0,22 0,17 0,11 0,07 0,06 -0,06 Manguinhos —
Endividamento  Imobhiliz PL (ANC-RLP)/PL 242 1,33 420 0,92 0,56 0,32  -0,02 Pomifrutas ~N—
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 124 113 043 027 003 0,04 0,02 MMX T
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 089 078 -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 05X —
Endividamento Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 095 109 1,12 274 049 0,17 0 Fibam A
Endividamento  Imobhiliz PL (ANC-RLP)/PL 0 0 0 0 0 0 0 PDG
Endividamento Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 054 065 -015 019 0,18 0,22 0,16 Inepar N
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 1,19 181 315 -231 5,01 0,54 0,95 GPC ——
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 071 0,73 0,77 077 038 0,98 1,00 Saraiva ——
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 2,60 218 140 1,66 247 1,29  1250i —
Endividamento  Imohiliz PL (ANC-RLP)/PL 376 123 a0 s 4,57 3,85 Lupatech —
Endividamento  Imobiliz PL [ANC-RLP)/PL 189 3178 466 124 7,78 9,34 Viver — N
Endividamento  Imobiliz PL (ANC-RLP)/PL 072 079 079 083 078 0,92 15,05 Etemnit /
Endividamento  Imobiliz PL (ANCRLP)/PL | e e -~ |

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o0 melhor desempenho foram em 2BEpar (0,54), 2013 a Eternit
(0,79), 2014 a Saraiva (0,77), 2015 a Inepar (02®)6 a OSX (0,00), 2017 a OSX (0,00) e
2018 a OSX (0,00).

As empresas com o pior desempenho foram em 201&cao%olo (3,44), 2013 a
Tecnosolo (8,53), 2014 a Viver (11,99), 2015 a ltepa (6,59), 2016 a Tecnosolo (5,98),
2017 a Tecnosolo (40,88) e 2018 a Tecnosolo (82,13)

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 a€20oncentraram em quatro
empresas Saraiva, OSX, Inepar e Eternit enquan® a@g piores desempenhos se
concentraram em apenas trés empresas a Lupateebr ¥ia Tecnosolo. Essa ultima
aumentando e muito a sua dependéncia com 0s cagétéerceiros.

Ressaltasse os resultados da OSX de 2016 a 201&pyesentam aplicagdes em
investimento, imobilizado e intangivel praticamentda ou seja o0 seu ANC (Ativo nao
circulante), praticamente € formado por direitodalgo prazo e o resultado da Tecnosolo
que demonstra que a empresa esta realizando @&ggagn investimento, imobilizado e
intangivel utilizando recursos de terceiros, 0 gedgorna um risco caso esses valores sejam
muito elevados em relac&o aos capitais proprio&lcsam dos motivos de endividamento das
empresas.

O indicador Endividamento Geral identifica a retagftre as aplicagdes de recursos
no ativo e os capitais de terceiros, ou seja, pada real que € aplicado no ativo quanto a

empresa esta sendo financiado por recursos dertsicéoram identificados os seguintes
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resultados que destacados em verde representamlhornikesempenho do indicador e
destacados em vermelho representam o pior desempg&nhterpretacdo genérica para esse

indicador € quanto menor melhor.

Figura 9: Endividamento geral

bl Formula
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,69 0,77 0,30 091 1,50 2,24 0 Fibam —_
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,30 0,29 047, 0,20 0,05 0,09 0,27 Saraiva —
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,34 0,64 0,82 1,29 0,84 0,36 0,32 GPC —
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,61 0,73 0,27 0,26 0,39 0,41 0,46 PDG T —
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,62 1,25 1,86 041 0,30 0,44 0,56 Inepar Pl N
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,76 0,75 0,65 0,71 0,79 1,35 0,58 Oi — N
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 1,19 1,64 0383 088 084 0,82 0,84 Lupatech -
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,70 0,76 0,93 1,20 .75 1,11 0,92 Viver T
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,27 0,27 0,26 0,31 0,32 0,55 0,97 Eternit .
Endividamento  Endiv Geral (PC+PMNC)/AT 0,97 0,95 0,92 0,92 093 0,99 0,39 Tecnosolo -
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 1,33 1,09 1,09 1,13 1,14 1,22 1,44 Othon N
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 1,07 1,04 1,23 1,66 1,73 1,76 1,94 Wetzel T
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 2 -7 oS0 3,04 2,41 Manguinhos .~ —_
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 1,94 2,14 2,31 2,37 243 2,45 2,54 Teka —_—
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT B :00 200 415 433 3,92 3,96 IBG ——
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,47 0,63 1,25 2,73 3,63 3,63 4,36 MMX _
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 1,97 2,13 2,50 2,93 3,45 4,17 4,82 Sansuy L
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,19 0,31 0,32 063 069 9,85 7,02 Brasil_Pharma A
Endividamento Endiv Geral (PC+PNC)/AT 0,75 0,64 1,11 1,52 1,81 3,04 12,13 Pomifrutas 7~
Endividamento  Endiv Geral (PC+PNC)/AT 001 o005 32 G NEGHas] 05 X )

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2@%Xa(0,01), 2013 a OSX
(0,06), 2014 a Eternit (0,26), 2015 a Saraiva (09,2016 a Saraiva (0,05), 2017 a Saraiva
(0,09) e 2018 a Saraiva (0,27).

As empresas com o pior desempenho foram em 2018%Ba (B,66), 2013 a
Manguinhos (4,79), 2014 a Manguinhos (4,99), 20X3SX (17,06), 2016 a OSX (24,83),
2017 a OSX (27,81) e 2018 a OSX (26,06).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 201IB ss@oncentraram em trés
empresas Saraiva, OSX e Eternit enquanto que osspiesempenhos se concentraram em
apenas trés empresas a IBG, Manguinhos e a OSA.(Htsma aumentando e muito a sua

dependéncia com os capitais de terceiros.

4.6.2 Indicadores de liquidez

Esses indicadores medem a capacidade de paganermmmtesa a curto e longo
prazo, bem como a relagédo entre os direitos eragagbes.
O indicador Liquidez Geral identifica a relacéorerds direitos de curto e longo prazo

e as obrigacdes de curto e longo prazo, ou seja,caala real de obrigagdes de curto e longo
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prazo quanto a empresa dispde de direitos de eultmgo prazo, foram identificados os
seguintes resultados que destacados em verdeasfani@so melhor desempenho do indicador
e destacados em vermelho representam o pior desBmp® interpretacdo geneérica para esse

indicador € quanto maior melhor.

Figura 10: Liquidez geral

il Formula
Liquidez Liquidez Geral ~ (AC+RLP)/{PC+PNC) 1,64 1,36 3,73 3,80 2,58 2,45 2,19 PDG S
Liquidez Liquidez Geral (AC+RLP)/(PC+PNC) 1,23 0,68 047 2,17, 2,94 2,01 1,66 Inepar —
Liquidez Liquidez Geral ~ [AC+RLP)/(PC+PNC) 063 055 052 0,26 0,22 1,10 1,11 GPC _—
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 1,68 1,67 1,26 1,92 1,44 1,17 0,99 Saraiva e
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,50 0,60 0,78 0,72 0,62 0,41 0,82 Oi —
Liquidez Liquidez Geral (AC+RLP)/(PC+PNC) 1,76 1,55 1,55 1,38 1,45 1,07 0,57 Eternit T
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,92 0,56 0,62 0,61 0,60 0,54 0,55 Tecnosolo
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,25 0,13 0,34 020 0,32 0,19 0,44 Lupatech
Liquidez Liquidez Geral  (Ac+RLP)/(pcipne)  [EEEEEE o0 o017 029 0,38 Manguinhos
Liquidez Liquidez Geral (AC+RLP)/(PC+PNC) 0,35 0,33 0,31 0,31 0,32 0,31 0,31 Teka [
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,62 0,31 0,17 007 004 0,11 0,31 Viver e~
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,72 0,92 0,72 0,19 0,26 0,25 0,22 MMX s
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,16 0,16 0,17 0,17 0,17 0,20 0,20 IBG -
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,15 0,21 0,22 0,25 0,26 0,23 0,13 Othon —
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 0,27 0,28 0,26 0,23 0,20 0,19 0,18 Wetzel T
Liguidez Liquidez Geral  (AC+RLP)/{PC+PNC) 022 021 018 017 014 0,12 0,11 Sansuy T
Liquidez Liquidez Geral (AC+RLP)/(PC+PNC) 0,53 0,51 048 0,34 0,30 0,11 0,06 Pomifrutas T
Liquidez Liquidez Geral  (AC+RLP)/(Pc+PNC) | 14,81 4,20  o,30 [ ESHNGEENGEE o00: osx
Liquidez Liquidez Geral  (AC+RLP)/(PC+PNC) 080 032 0,23 013 0,32 0,00 8 5rasit_Pharma
Liquidez Liquidez Geral [AC+RLP)/(PC+PNC) 1,02 0,57 0,97 0,84 0,50 0,35 0 Fibam T

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2QI$2Xa(14,81), 2013 a OSX
(4,80), 2014 a PDG (3,73), 2015 a PDG (03,80), 20leepar (2,94), 2017 a PDG (2,45) e
2018 a PDG (2,19).

As empresas com o pior desempenho foram em 2012rgyWhhos (0,04), 2013 a
Manguinhos (0,03), 2014 a Manguinhos (0,06), 205X (0,05), 2016 a OSX (0,04), 2017
a OSX (0,04) e 2018 a Brasil Pharma (0,03).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 201B ss@oncentraram em trés
empresas PDG, OSX e Inepar enquanto que os piessmgpenhos se concentraram em
apenas trés empresas a Brasil Pharma, Manguirdn @S.

O indicador Liquidez Corrente identifica a relagéatre os direitos de curto e as
obrigacdes de curto prazo, ou seja, para cadadecabrigacdes de curto quanto a empresa
dispde de direitos de curto prazo, foram identifasaos seguintes resultados que destacados
em verde representam o melhor desempenho do imdicaddestacados em vermelho
representam o pior desempenho. A interpretacaarigargara esse indicador é quanto maior

melhor.
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Figura 11 — Liquidez corrente

B4 Formula
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 1,01 1,00 167 0,93 0,65 0,56 5,03 Oi -/
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 2,99 6,74 5,02 9,34 0,84 1,87 4,57 PDG N
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 014 003 006 005 047 1,22 1,35 GPC -
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,31 0,18 0,73 044 1,01 0,47 1,27 Lupatech e
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 244 211 3,17 1,02 0,63 1,24 0,96 Saraiva —
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 3,02 2,57 2,46 2,77 2,23 2,24 0,81 Eternit —
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 2,22 2,23 2,30 1,65 1,28 0,92 0,63 Sansuy T T—
Liguidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,13 0,08 021 016 0,23 0,34 0,44 Manguinhos "
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,87 0,75 051 0,26 0,24 0,29 0,31 Wetzel T
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,68 0,26 0,31 024 0,12 0,11 0,11 Tecnosolo e
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC o7 o052 o012 0,10 0,08 Inepar S
Liguidez Liguidez Corrent  AC/PC 380 466 011 005 o288 0,07 Brasil_Pharma .
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,80 0,49 0,63 0,34 0,46 0,49 0,06 Pomifrutas ———
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,200 0,20 0,24 0,22 0,20 0,12 0,04 Othon T
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,42 0,39 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 Teka S
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC B oo0s o004 005 0,19 0,02 0,02 18G —
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 12,06/ 002 001 000 000 000 00005 N
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 0,76 o7z[ 0l o001 o0 | NCEINEEE B
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 015 0,25 004 001 0,01 0,01 [JNGNEE viver Ty
Liquidez Liquidez Corrent  AC/PC 1,12 1,23 1,22 1,89 0,77 0,32 0 Fibam — T —

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o0 melhor desempenho foram em 2Q2Xa(12,06), 2013 a PDG
(6,74), 2014 a PDG (5,02), 2015 a PDG (9,34), 20Hernit (2,23), 2017 a Eternit (2,24) e
2018 a Oi (5,03).

As empresas com o pior desempenho foram em 20GB&0,10), 2013 a OSX e
Inepar (0,02), 2014 OSX, Inepar e MMX (0,01), 2G1®SX (0,00), 2016 a OSX (0,00),
2017 a OSX, MMX e Brasil Pharma (0,00) e 2018 a QO@XIX e Viver (0,00).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 s€20oncentraram em quatro
empresas OSX, PDG, Oi e Eternit enquanto que agspaesempenhos se concentraram em
apenas cinco empresas a Brasil Pharma, Inepar, MAXr e a OSX.

Os resultados apresentados pelas empresas comrndelbempenho indicam que
existe uma folga financeira, o que néo quer dizer €ssa folga seja em dinheiro, cabe fazer
uma analise mais detalhada de cada uma dessassampre

Ja os resultados das empresas com pior desempedicam que a empresa nao
possui recursos de curto prazo para honrar corbragagdes de curto prazo, ou seja, ela tem
um déficit financeiro.

O indicador Liquidez Seca identifica a relagéo erts direitos de curto prazo e o
estoque e as obrigacbes de curto prazo, ou sefac@da real de obrigacdes de curto quanto a
empresa dispde de direitos de curto prazo desamtad estoques 0 que evidéncia a
dependéncia da empresa no giro de seu estoqus) fdeatificados os seguintes resultados

gue destacados em verde representam o melhor deseondo indicador e destacados em
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vermelho representam o pior desempenho. A intexrpéiet genérica para esse indicador é

guanto maior melhor.

Figura 12 — Liquidez seca

E{ Formula § 20128 201384 2014 B3 i 201654 2017
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estoq)/PC 1,00 099 1,67 093 0,65 0,56 5,01 Oi -/
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 2,99 6,74 502 9,34 0,84 1,87 4,57 PDG T
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 0,14 0,09 0,06 0,05 0,47 1,22 1,35 GPC -
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 0,20 0,09 0,52 0,28 0,79 0,23 1,09 Lupatech N
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 1,36 1,06 2,15 0,93 0,63 1,24 0,96 Saraiva e Ny
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 2,03 1,60 1,61 148 1,33 1,36 0,42 Eternit T
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 0,12 0,06 0,16 0,13 0,18 0,29 0,40 Manguinhos ——
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estoq)/PC 1,04 0,91 0,98 0,73 0,63 0,46 0,29 Sansuy T
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 0,57 0,47 0,29 0,13 0,15 0,17 0,16 Wetzel T
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 0,55 0,25 0,27 0,21 0,08 0,08 0,08 Tecnosolo ——
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estoq)/PC 0,37 0,02 001 053 0,14 0,10 0,08 Inepar N
Liquidez Liquidez Seca  (AC-Estog)/PC 381 466 011 0,05 012|888 o007 Brasi_Pharma
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estoqg)/PC 0,12 0,19 0,22 0,21 0,19 0,11 0,04 Othon T
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 0,41 0,38 0,02 002 0,02 0,02 0,02 Teka ~,
Liquidez Liquidez Seca  (AC-Estog)/PC Bl ooz o004 005 019 0,02 0,02 IBG _—
Liquidez Liquidez Seca [AC-Estog)/PC 0,53 0,24 0,36 0,12 0,27 0,02 0,01 Pomifrutas N
Liquidez Liquidez Seca  (AC-Estog)/PC 12,06 002 001 0,00 0,00 000 0,00 05K N
Liquidez Liquidez Seca  (AC-Estog)/PC 076 078 001 o001 0,01 NCEGNENGEE X N,
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 0,15 0,24 004 001 0,01 0,01 |JNEIEE viver .
Liquidez Liquidez Seca (AC-Estog)/PC 0,54 0,67 0,62 064 0,25 0,16 0 Fibam T —

Fonte: Dados da pesquisa

Cabe ressaltar que as empresas Brasil Pharma, 1682y, MMX, OSX e PDG néo
possuem valores informados na conta estoque enDamsnstracdes Financeiras de 2012 a
2018. Ja as empresas Saraiva e Viver apresentalanes/nas contas de estoques apenas nos
exercicios de 2012, 2013 e 2014.

As empresas com o melhor desempenho foram em 2QI2Xa(12,06), 2013 a PDG
(6,74), 2014 a PDG (5,02), 2015 a PDG (9,34), 20Hernit (1,23), 2017 a PDG (1,87) e
2018 a Oi (5,01).

As empresas com o pior desempenho foram em 2012Ba(0,07), 2013 a OSX
(0,02), 2014 a OSX (0,01), 2015 a OSX (0,00), 2816SX (0,00), 2017 a OSX e MMX
(0,00) e 2018 a OSX, MMX e Viver (0,00).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 a€20oncentraram em quatro
empresas OSX, PDG, Oi e Eternit enquanto que agspaesempenhos se concentraram em
apenas cinco empresas a Brasil Pharma, IGB, MM¥eMe a OSX.

Os resultados apresentados pelas empresas comrrdeffenpenho indicam que os
estoques S80 pouco expressivos praticamente namcprado grandes alteracdes neste

indicador se comparado a liquidez corrente.
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Ja os resultados das empresas com pior desempedican que a empresa nao
possui estoques ou sao insignificativos, mantersdmesmos resultados do indicador liquidez
corrente.

O indicador Liquidez Imediata identifica a relacéotre os recursos de caixa e
equivalente de caixa e as obrigacdes de curto poazseja, para cada real de obrigacbes de
curto quanto a empresa dispde de caixa e equieslaeig caixa, foram identificados os
seguintes resultados que destacados em verdearfaneso melhor desempenho do indicador
e destacados em vermelho representam o pior desBmp® interpretacdo geneérica para esse

indicador € quanto maior melhor.

Figura 13: Liquidez imediata

il Formula
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,14 0,06 0,06 0,11 0,20 0,16 0,49 Oi e
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,06 1,23 0,02 6,94 0,01 0,01 0,32 PDG N
Liquidez Liguidez Imediat Caixa Equiv/PC 0,01 0,04 0,03 0,02 0,06 0,05 0,05 Wetzel o~
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,43 0,11 0,07 0,03 0,04 0,07 0,04 Eternit e
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,33 0,04 1,08 o0z o0 [ EEE 0,03 Saraiva N
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,03 0,06 0,05 0,02 0,02 0,02 0,02 Sansuy TN
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC 9,15 0,01_ 0sX N
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC BEEE o001 o001 o002 | CEERICERNGEE ot on —
Liquidez Liguidez Imediat  Caixa Equiv/PC 0,03_ 0,02_ Lupatech N~
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC | oo0 o000 000 000 @CC2 0,02 |INGIGE G rc N
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC ool o001 o001 o2 G s
Liquidez Liguidez Imediat Caixa Equiv/PC 0,03 0,04 0,01 Viver T
Liquidez Liquidez Imediat Caixa Equiv/PC 3,48 4,40 0,02 0,03 NI crasil_Pharma -
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC D.Dl_PomifruTas [ S—
Liquidez Liquidez Imediat Caixa Equiv/PC _Teka T
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC _Tecnosolo P
Liquidez Liquidez Imediat  Caixa Equiv/PC _ Manguinhos ™ —
Liquidez Liquidez Imediat Caixa Equiv/PC ! ! N ! K 0 Fibam N
Liquidez Liquidez Imediat Caixa Equiv/PC X .
Liquidez Liquidez Imediat Caixa Equiv/PC _Inepar . o

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2@Pxa(9,15), 2013 a Brasil
Pharma (4,40), 2014 a Saraiva (1,08), 2015 a PD@2),62016 a Oi (0,20), 2017 a Oi (0,16)
e 2018 a Qi (0,49).

As empresas com o pior desempenho foram em 201BanOGPC, Teka, Tecnosolo,
Manguinhos e Inepar (0,00), 2013 a Lupatech, GBG, IPomifrutas, Teka, Tecnosolo,
Manguinhos, MMX e Inepar (0,00), 2014 OSX, LupatecBPC, Pomifrutas, Teka,
Tecnosolo, Manguinhos, MMX e Inepar (0,00), 201©8&X, GPC, Viver, Brasil Pharma,
Pomifrutas, Teka, Tecnosolo, Manguinhos, MMX e hreg0,00), 2016 a OSX, Othon,
Lupatech, Viver, Pomifrutas, Teka, Tecnosolo, Manigas, Fibam, MMX e Inepar (0,00),
2017 a Saraiva, OSX, Othon, Lupatech, IBG, Viveradd Pharma, Pomifrutas, Teka,
Tecnosolo, Manguinhos, MMX e Inepar (0,00) e 2018SX, Othon, Lupatech, GPC, IBG,
Viver, Brasil Pharma, Pomifrutas, Teka, TecnosManguinhos, MMX e Inepar (0,00).
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Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 s€@oncentraram em cinco
empresas Oi, PDG, Saraiva, OSX e Brasil Pharmajagmnq que os piores desempenhos se
concentraram em quinze empresas Saraiva, OSX, Othpatech, GPC, IGB, Viver, Brasil
Pharma, Pomifrutas, Teka, Tecnosolo, Manguinhdmrij MMX e Inepar.

Identificou-se que praticamente todos os resultagmesados de todas as empresas,
dos 140 calculos apenas 6 resultados no period@0d2 a 2018 de 140 apresentam
capacidade imediata de pagamento das obrigacdesrtie prazo as demais, portanto nao
possuem essa capacidade dependendo da converdéeitds em dinheiro para que possa

honrar com 0s seus compromissos de curto prazo.

4.6.3 Indicadores de rentabilidade

Esses indicadores medem o retorno do capital ilkeatravés da analise do capital
préprio e dos recursos aplicados e o respectioonetdos investimentos.

O indicador Giro do Ativo identifica a relacdo entrs recursos que séo aplicados no
ativo e as respectivas vendas geradas, ou sem,cpda real aplicado no ativo quanto a
empresa esta vendendo, foram identificados os rsieguiesultados que destacados em verde
representam o melhor desempenho do indicador aadekis em vermelho representam o pior
desempenho. A interpretacdo genérica para essadutié quanto maior melhor.

Figura 14: Giro ativo

4 Formula hd 201283 201354 2014 K4 2015: 2016 4 2017

Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 511 0,12 0,82 2,09 1,15 0,60 0,53 Manguinhos N——
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 1,43 1,14 0,94 0,85 0,91 0,91 0 Fibam ——
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,98 1,10 0,89 0,83 0,62 0,68 0,91 Wetzel TN
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,72 0,73 0,73 0,70 0,73 1,08 0,76 Eternit N
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Liq/AT 0,70 0,75 0,73 0,73 0,70 0,94 1,06 Sansuy _ o
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,64 0,70 0,58 0 0 0 0 Saraiva [
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,28 0,30 032 026 0,25 0,21 0,15 Othon D
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,27 0,31 0,44 0,51 0,70 1,08 0,19 Pomifrutas —_—\
Rentahbilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,23 0,14 0,15 0,17 017 0,15 0,16 Teka N
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Liq/AT 0,21 0,13 0,17 0,03 0,03 0,04 0,06 Lupatech N
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 015 015 0,13 0,10 0,10 0,12 0,08 Oi T
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,11 0,05 0,04 0,03 001 0,01 0,01 Tecnosolo e
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,07 0,02 004 004 0,03 0,02 0,02 IBG M
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0,00 0,02 N 0 0 0 0,02PDG A
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Liq/AT 0,01 0,01 001 001 0,01 0,01 0 Inepar -\
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Liq/AT _‘u‘iver .
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0 0 0 0 0 0 0 0OSX AN
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0 0 0 0 0 0 0 Brasil_Pharma
Rentahbilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0 0 0 0 0 0 0 GPC e
Rentabilidade  Giro Ativo Vendas Lig/AT 0 0 0 0 0 0 0 MMX e

Fonte: Dados da pesquisa
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As empresas com o melhor desempenho foram em 2Mkhguinhos (5,11), 2013 a
Fibam (1,13), 2014 a Fibam (0,94), 2015 a Mangusn{i)09), 2016 a Manguinhos (1,15),
2017 a Pomifrutas (1,08) e 2018 a Sansuy (1,06).

As empresas com o pior desempenho foram em 201&ex {0,01), 2013 a Viver
(0,00), 2014 Viver e a PDG (0,00), 2015 a ViveOQ), 2016 a Viver (0,00), 2017 a Viver
(0,00) e 2018 a Viver (0,00).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 a€0@oncentraram em quatro
empresas Manguinhos, Fibam, Sansuy e Pomifrutasaatm que os piores desempenhos se
concentraram em apenas duas empresas a PDG e Viver.

Os resultados apresentados pelas empresas comrrde@mpenho indicam que as
empresas estdo conseguindo vender mais do quesestdo aplicando no ativo, através de
aplicacdes no imobilizado e investimentos ou ndcaplio na aquisicdo de estoque de
revenda.

Ja os resultados das empresas com pior desempuatibanh que a empresa ndo esta
conseguindo realizar vendas ou prestar servictifigaado a aplicacdo de recursos no ativo.

Cabe ressaltar que as empresas Brasil Pharma, BF&, OSX ndo apresentam
Receitas de Venda de Bens e Servigos dos anosl@ea2fD18, e as empresas Saraiva e PDG
dos anos de 2015 a 2018, nao sendo localizaddSeraenstracdes Financeiras consultadas,
0 que comprometeu o célculo desse indicador dalrdidiade destas empresas.

O indicador Margem Liquida, também conhecido pocratividade identifica a
relacdo entre as vendas realizadas e o lucro olatidseja, para cada real vendido quanto esta
sendo alcancado de lucro liquido, foram identifasads seguintes resultados que destacados
em verde representam o melhor desempenho do imdioaddestacados em vermelho
representam o pior desempenho. A interpretacaarigangara esse indicador € quanto maior

melhor.
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Figura 15: Margem liquida

ol Formula [HE
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 025 0,22 067 083 -125 -1,30 5,43 Qi —_
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0,15 -0,13 -6,67 0 0 0 0,14 PDG S
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0,16 0,03 0,01 0 0 0 0,00 Saraiva
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0 0 0 0 0 0 0 Brasil_Pharma ———
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Liq 0 0 0 0 0 0 0 GPC —
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0 0 0 0 0 0 0 MMX
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Liq 0,04 0,02 007 0,17 -0,67 0,61 0 Fibam T
Rentabilidade  Margem Lig LucroLig/VendasLig ~ -1,46 -28,44 [ 0Nl 1846 7,47 17,93 0 Inepar e
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0 0 0 0 - |-p4075,44| 0 0S¥ o
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/vendas Lig 0,25 -16,51 -0,82 -0,68 -0,80 0,32 -0,18 Manguinhos v
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 008 002 021 045 0,17 0,05 -0,20 Wetzel TN
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 407 0,73 0,73 0,09 036 -3,05 -0,48 Tecnosolo N
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Liq 0,24 0,20 0,17 0,06 -0,08 -0,67 -0,48 Eternit T
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0,25 0,27 0,45 0,56 -0,63 0,58 -0,52 Sansuy i
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Liq 055 -1,35 -1,16 0,92 0,84 -0,87 -0,84 Teka G
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig 0,21 0,73 0,00 0,17 -0,03 0,35 -1,06 Othon ——
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Lig -2,63 -3,22 663 -2,93 1,17 0,17 -3,48 Lupatech —_—
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/Vendas Liq 0,76 0,23 -0,24 0,92 -D.51| -D.61_| -6,30 Pomifrutas N
Rentabilidade  Margem Lig LucroLig/VendasLig 5,32 -14,20 -24s[JEl -11,69 9,73 -15,95 IBG ———™N
Rentabilidade  Margem Lig Lucro Lig/NVendas Liq [ EEICIESONRE (254,55 502,51 ORS00S0 \ v - )

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 20I2ka (0,55), 2013 a
Tecnosolo (0,73), 2014 a Tecnosolo (0,73), 201bepdr (18,46), 2016 a Lupatech (1,17),
2017 a IGB (9,73) e 2018 a Qi (5,43).

As empresas com o pior desempenho foram em 2012ea (¥33,67), 2013 a Viver (-
6,88), 2014 Inepar (-32,82), 2015 a IGB (-9,04)1&& Viver (-174,19), 2017 a OSX (-
64075,44) e 2018 a Viver (-1505,47).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 201B as@@oncentraram em seis
empresas Oi, Tecnosolo, Teka, Lupatech, IBG e Viequanto que os piores desempenhos
se concentraram em apenas quatro empresas a I0&p4ar|BG e Viver.

Os resultados apresentados pelas empresas comrndeldempenho indicam que
essas empresas através das vendas realizadasaséguindo obter o lucro liquido.

Ja os resultados das empresas com pior desempaiibam que a empresa através
das vendas realizadas ndo esta conseguindo oloter & contrario esta amargando um
prejuizo liquido.

Cabe ressaltar que os valores calculados apresentatho negativos sdo produzidos
pelas empresas que estdo obtendo prejuizo emeselimdos do exercicio.

O indicador rentabilidade do Ativo identifica aagho entre os recursos que sdo
aplicados no ativo e o0s respectivos lucros apuramloseja para cada real aplicado no ativo
quanto a empresa esta obtendo de lucro, foramifidadbs os seguintes resultados que

destacados em verde representam o melhor desempenldicador e destacados em



73

vermelho representam o pior desempenho. A interpéiet genérica para esse indicador é

guanto maior melhor.

Figura 16: Rentabilidade do ativo

4 Formula 2012E1] 201344 : ; y y : hdl Minigraf [
Rentabilidade  Rentabild Ativo  Lucro Lig/AT 000 0,07 035 045 0,65 088 23,52 Brasi_Pharma /
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,04 003 003 0,08 -0,12 0,16 0,46 Oi ——
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,18 0,78 0,20 0,52 0,44 0,33 0,03 GPC ~—~
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,00 0,00 0,03 0,06 -0,01 -0,02 0,00 PDG TN
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,06 003 006 -015 -0,60 -0,56 0 Fibam TN
Rentabilidade  Rentabild Ativo  Lucro Lig/AT 0,44 0,03 0,03 0,00 0,00 0,07 -0,01 Tecnosolo Y
Rentabilidade  Rentabild Ativo  Lucro Lig/AT I o7 12 o0 0,19  -0,10 Manguinhos ~ ——~—
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,12 0,19 0,17 0,15 0,15 0,13 0,13 Teka N
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 001 025 033 016 0,07 0,15 -0,14 Inepar ~ T
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,06/ 0,22 0,00 0,04 0,01 0,07 -0,16 Othon —
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 008 o002 019 038 0,11 0,04 -0,18 Wetzel TN
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,54 0,43 -113 0,10 0,03 0,01 0,20 Lupatech -
Rentabilidade  Rentabild Ativo Lucro Lig/AT -0,36 -0,23 -0,10 -0.34 0,40 0,17 -0,25 IBG P
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,24 0,22 0,22 0,28 0,51 0,21 0,33 Viver T
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,17 0,15 012 004 0,06 0,73 -0,36 Eternit T T
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,17 0,20 0,33 041 0,44 0,55 -0,55 Sansuy TTe—
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,17 0,54 0,67 0,23 2,29 0,15 -0,61 MMX N
Rentabilidade  Rentabild Ative  Lucro Lig/AT 0,20 0,07 0,10 -047 0,36 0,66 -1,22 Pomifrutas e
Rentabilidade  Rentabild Ativo  Lucro Lig/AT 0,10 0,02 001 014 -0,10 0,11 -1,83 Saraiva N\
Rentabilidade  Rentabild Ativo  Lucro Lig/AT 00 o[ EEEEEE o )

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2Bfiétrat (0,17), 2013 a Othon
(0,22), 2014 a Eternit (0,12), 2015 a MMX (0,23)18 a MMX (2,29), 2017 a GPC (0,33) e
2018 a Brasil Pharma (23,52).

As empresas com o0 pior desempenho foram em 201amgWhhos (-1,29), 2013 a
Manguinhos (-1,91), 2014 a OSX (-5,54), 2015 a 249), 2016 a OSX (-11,50), 2017 a
Brasil Pharma (-10,89) e 2018 a OSX (-2,67).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 2018 g€@oncentraram em cinco
empresas Brasil Pharma, GPC, Othon, Eternit e MMyuanto que os piores desempenhos
se concentraram em apenas trés empresas a Brasiid&Manguinhos e OSX.

Os resultados apresentados pelas empresas comrrde@mpenho indicam que as
empresas estdo conseguindo obter lucro liquideéstrda aplicacdo de recursos no ativo.

Ja os resultados das empresas com pior desempehib@n que a empresa para cada
real aplicado no ativo ndo esta conseguindo obteo lao invées disso esta obtendo prejuizos.

Cabe ressaltar que os valores calculados apressntatho negativos sdo produzidos
pelas empresas que estédo obtendo prejuizo emeselimdos do exercicio.

O indicador rentabilidade do Patrimdnio Liquidontiica a relacdo entre os capitais

proprios investidos e os respectivos lucros obfidosseja, para cada real de capital proprio



74

investido quanto a empresa esta obtendo de lumamfidentificados os seguintes resultados
gue destacados em verde representam o melhor deseondo indicador e destacados em
vermelho representam o pior desempenho. A intexrpdiet genérica para esse indicador é

guanto maior melhor.

Figura 17: Rentabilidade do patriménio liquido

Bl Formula 201: 20135 2014 Ry hdl ; ; b Minigraf |
Rentabilidade  RentabilidPL  Lucro Lig/PL 016 0,13 0,25 0,27 0,60 0,46/ 1,09 Oi —_
Rentabilidade  RentabilidPL  Lucro Lig/PL o178 o002 o032 005 0,3 0,36 Othen T
Rentahilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL 1,04 0,56 0,32 057 015 -0,05 0,19 Wetzel N T
Rentabilidade  Rentabilid PL  Lucro Lig/PL 0,32 -1,45, 2,71 0,13 0,87 0,06 0,18 MMX e Ne—
Rentahilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL 0,18 0,18 0,22 021 0,18 0,17 0,14 Sansuy — T —
Rentahilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL -0,82 0,20 0,93 0,90 0,44 0,32 0,11 Pomifrutas o
Rentabilidade  Rentabilid L Lucro Lig/PL 0,01 -1,05 247 028 0,48 0,16 0,11 05X S
Rentabilidade  Rentabilid PL  Lucro Lig/PL 0,13 017 013 0411 0,10 0,09 0,09 Teka S
Rentabilidade  RentahilidPL  Lucro Lig/PL 014 008 003 011 012 006 0,09 IBG —
Rentabilidade  Rentabilid PL Lucro Lig,/PL 0,70 0,50 0,17 0,30 0,26 0,09 0,07 Manguinhos The—
Rentabilidade  RentabilidPL  Lucro Lig/PL 0,27 221 1,10 1,82 372 0,52 0,04 GPC _—
Rentabilidade  Rentahilid PL  Lucro Lig/PL 0,00 -001 004 0,08 001 0,04 0,00 PDG T~
Rentabilidade  RentabilidPL  Lucro Lig/PL 018 012 o[l 12 0,45 0 Fibam ==
Rentabilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL 0,030 1,01 0,38 028 -0,10 0,27 0,32 Inepar —
Rentahilidade  RentahilidPL  Lucro Lig/PL IR oc: 037 003 004 BB 1,04 Tecnosolo g
Rentabilidade  Rentabilid PL  Lucro Lig/PL 291 oc7[BB@ 021 020 0,04  -1,20 Lupatech .
Rentabilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL 0,15 0,03 001 018 0,10 0,12 -2,50 Saraiva Y
Rentabilidade  RentabilidPL  Lucro Lig/PL 000 011 051 -0 123 3,91 Brasil_Pharma  ———\
Rentahilidade  Rentabilid PL Lucro Lig/PL 0,79 0,91 -3,12 1,41 0,68 1,83 -4,28 Viver — TN
Rentabilidade  Rentabilid L Lucro Lig/PL 0,24 0,20 0417 o006 -008  -1,62 B cternit Y

Fonte: Dados da pesquisa

As empresas com o melhor desempenho foram em 2Q1patech (2,91), 2013 a
Inepar (1,01), 2014 a MMX (2,71), 2015 a GPC (1,&0)16 a GPC (2,72), 2017 a Viver
(1,83) e 2018 a Oi (1,09).

As empresas com o pior desempenho foram em 201ec@osolo (-14,45), 2013 a
Othon (-2,29), 2014 a Lupatech (-6,62), 2015 arhil§el,71), 2016 a Brasil Pharma (-2,08),
2017 a Tecnosolo (-6,30) e 2018 a Eternit (-12,22).

Percebe-se que os melhores desempenhos de 201B as@@oncentraram em seis
empresas Brasil Oi, MMX, GPC, Inepar, Lupatech eveY, enquanto que o0s piores
desempenhos se concentraram em apenas seis empre@#éison, Fibam, Tecnosolo,
Lupatech, Brasil Pharma e Eternit.

Os resultados apresentados pelas empresas comrrde@mpenho indicam que as
empresas estdo conseguindo obter lucro liquideéstrdo capital préprio que € investido.

Ja os resultados das empresas com pior desempehib@n que a empresa para cada
real de capital préprio investido ndo esta consefpubbter lucro ao invés disso esta obtendo

prejuizos.
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Cabe ressaltar que os valores calculados apressntacho negativos séo produzidos
pelas empresas que estdo obtendo prejuizo emeselimdos do exercicio.

4.6 Monitoramento na classificacdo do modelo de s@ncia de Kanitz

A seguir serdo apresentados os resultados doslasalda aplicagdo do modelo de
solvéncia de Kanitz. Este modelo utiliza cinco dadiores econdmico financeiros que sédo os
seguintes: indicador 1 = rentabilidade do patrimdiguido, indicador 2 = liquidez geral,
indicador 3 = liquidez seca, indicador 4 = liquidezrente e indicador 5 = participacao dos
capitais de terceiros.

Figura 18: Modelo de Kanitz
2012Bd  2013Bd 201aR8 015K  2016Rd  2017Rd  201Bl] Empresa B Graficdd

FDG el e

GPC —
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WX e
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DD Fibam T
Viwver b T v
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B 234
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Fonte: Dados da pesquisa

Com relacdo a analise dos indicadores é imporesdiarecer que os valores positivos
acima de zero indicam que a empresa se enconttar&rsituacdo “boa” sendo classificada
como solvente, se for menor do que -3 indicam gampresa se encontra em uma situacao
“ruim”, sendo classificada como insolvente, o quede leva-la a faléncia. Ja quando
apresenta valores entre 0 e -3 indica que a empeesacontra em uma area de instabilidade
ou de indefinicdo inspirando cuidados.
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Com relagdo aos resultados apresentados pelas R@sa® entre 0s exercicios de

2012 a 2018 com excecao da empresa Fibam que n&seamu ainda a CVM as

demonstracdes financeiras relativas ao exercicRDd8, constatou-se o seguinte:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

)

13 empresas apresentam todos 0s seus resultadesosnexercicios de 2012
classificados como solventes.

Analisando os 139 resultados de FlI apresentadostatou-se que 87,05% se
apresentam classificados com solventes, 7,91%ifatas®s como indefinidos e
5,04% como insolventes.

No ano de 2012 constatou-se que 19 resultados fdemsificados como solventes
e 1 como insolvente, destacando como melhor resullaempresa OSX com o
resultado de 54,47 e o pior resultado da empresao§elo com -8,39.

No ano de 2013 constatou-se que 19 resultados fdemsificados como solventes
e 1 como insolvente, destacando como melhor resullaempresa PDG com o
resultado de 18,12 e o pior resultado da empresao§elo com -4,09.

No ano de 2014 constatou-se que 16 resultados farassificados como
solventes, 3 como indefinidos e 1 como insolvedistacando como melhor
resultado a empresa PDG com o resultado de 18b@i@ resultado da empresa
Viver com -4,16.

No ano de 2015 constatou-se que 16 resultados fdesmsificados como solventes
e 4 como instabilidade, destacando como melhottagisua empresa PDG com o
resultado de 29,41 e o pior resultado da empresao§elo com -2,52.

No ano de 2016 constatou-se que 17 resultados fdemsificados como solventes
e 3 como instabilidade, destacando como melhottagisua empresa PDG com o
resultado de 6,14 e o pior resultado da empresaofeto com -2,94.

No ano de 2017 constatou-se que 18 resultados farassificados como
solventes, 1 como instabilidade e 1 como insolvedéstacando como melhor
resultado a empresa PDG com o resultado de 8,4fier sesultado da empresa
Tecnosolo com -27,87.

No ano de 2018 constatou-se que 16 resultados fdessificados como solventes
e 3 como insolvente, destacando como melhor reludaempresa PDG com o
resultado de 14,72 e o pior resultado da empresacEelo com -58,67.

Cabe ressaltar que quanto mais positivo o valdfldmalculado, menores seréo as
possibilidades de a empresa vir a falir, em coamtaga quanto mais negativo for o

valor do FI calculado maiores sao os riscos da esapwir a falir. Podemos
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destacar duas empresas que se encontram nessaestua empresa PDG
classificada como solvente apresentou os melhoessengpenhos em 6 dos 7
exercicios compreendidos entre 2012 e 2018, ja entrapartida a empresa
Tecnosolo classificada como insolvente apresensopiares desempenhos em 6
dos 7 exercicios e nos dois ultimos exercicios @semipenhos foram muito
expressivos negativamente dando indicativos deagempresa corre riscos de vir

a falir.

Buscando responder o problema de pesquisa queegpander se os indicadores
econdmico-financeiros podem auxiliar no monitoratnedo processo da recuperacao
judicial. Pode-se perceber que os indicadores ecmadfinanceiros podem ser instrumentos
de monitoramento dos reflexos das decisbes tompdEs empresas e por isso se faz
necessario que estes indicadores sejam calculadogsitorados num menor espaco de tempo
possivel pois assim decisdes necessarias podersalas com mais brevidade.

Os grupos de indicadores estudados nesta pesquisan fos de endividamento,
liquidez e rentabilidade. Os indicadores de endividnto indicam a relagc&o entre os capitais
préprios e os de terceiros, ou seja, medem o geadedendéncia dos capitais de terceiros.
Essa dependéncia pode variar de empresa para emprdse segmento de atuacdo das
mesmas, mas no caso de necessidade da utilizagsesdecursos é sempre recomendado que
se opte pelos créditos de fornecedores ao invésngeéstimos bancarios os quais oferecem
um risco maior. Os resultados encontrados nessguigascom relacdo aos indicadores de
endividamento indicam que maioria das empresasemanim nivel de utilizacdo dos capitais
de terceiros aceitavel, algumas conseguiram dimemliobtencdes desses recursos, mas em
contrapartida a empresa Tecnosolo teve um aumeptessivo na obtencdo desses recursos
nos dois Ultimos anos.

Com relacéo a composicao da divida mais da metaslempresas consegue manter
as dividas de curto prazo num percentual inferib0% do total das dividas. Mas, algumas
empresas como Teka, Manguinhos, Viver e MMX vem @itisnos quatro anos mantendo
mais de 80% das dividas no curto prazo, o que ¢ que tenha que haver recursos
disponiveis no ativo para honrar esses compromissos

Com relacéo ao endividamento geral pode-se percelgea maioria das empresas esta
buscando utilizar recursos de terceiros para fagdicacdes no seu ativo em niveis

suportaveis, sendo adequado que a maior quantittsdas obrigacdes, sejam de longo prazo
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afim de que se tenha um prazo maior para 0 seunpaga. Ao analisar os resultados
percebeu-se que empresas como a Sansuy, Brasth&hBomifrutas e OSX aumentaram
consideravelmente a utilizacdo de recursos deitescpara aplicacdo no ativo, normalmente
essas aplicacbes tem um tempo de retorno maior.

Os indicadores de Liquidez indicam a capacidadpad@mento da empresa, no caso
dos resultados desta pesquisa eles mostram quedmaiwetade das empresas apresentam
menos direitos de curto e longo prazo em relacaabagacdes de curto e longo prazo. Este
indicador deve ser analisado conjuntamente comuédikz corrente que relaciona os direitos
de curto prazo com as obrigagdes de curto praresoftados encontrados indicam que quase
70% das empresas tem menos direitos de curto gmromparados as obrigagdes de curto
prazo, ou seja, apresentam dificuldades em homsrgaeos compromissos de curto prazo. As
empresas Tecnosolo, Brasil Pharma, Othon, Teka, B&X, MMX e Viver ndo possuem
capacidade de pagamento de curto prazo, pois pdeareal devido, possuem alguns centavos
apenas. Com relacdo a liquidez imediata que indicapacidade imediata de pagamento a
situacao fica ainda bem pior, pois mas de 70% dgsesas ndo tem capacidade alguma de
pagamento imediato.

Com relacéo aos indicadores de rentabilidade edtages da pesquisa apontam que
guase a totalidade das empresas nao conseguenvgedas equivalente aos valores que sao
aplicados no ativo que é o caso do giro do atiliada ao fato de empresas como a OSX,
Brasil Pharma, GPC e MMX néo apresentarem Receitdehda de Bens e Servigcos. Com
relacdo a lucratividade que mede quanto de lucrobsém através das vendas realizadas,
constatou-se que praticamente a totalidade dasesapm@presentam Prejuizo, ou seja, nao
tem lucratividade, além das empresas supracitadeasngo possuem Receita de Venda de
Bens e Servicos.

A rentabilidade foi medida através de dois indicadoa rentabilidade através dos
recursos proprios e a rentabilidade através dasrses aplicados no ativo. Os resultados
encontrados indicam que praticamente todas as eagpapresentam prejuizo mostrando com
iISSO que os recursos aplicados no ativo ndo estandp resultados positivos. Ja em relacdo a
rentabilidade dos recursos préprios o cenario gEtee praticamente todas empresas
apresentam prejuizos mostrando com isso que otaisage terceiros investidos ndo estao
gerando resultados positivos 0 que € uma péssiti@anpara os investidores da empresa.

Com relacdo ao segundo objetivo que € o de anabdisaplanos de recuperacao
buscando identificar aspectos relacionados a iddies econdmicos e financeiros, ndo foram

identificados em nenhum dos planos, informacde®asEas sobre indicadores e nem
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demonstracdes financeiras projetadas que posasiséim os seus célculos. O plano de
recuperacdo judicial nada mais € do que uma prapdst reorganizacdo econdmica,
administrativa e financeira da empresa, realizama a intermediacdo da justica. Quase a
totalidade dos planos faz mencdo como solucédo garadesta situacdo o aumento das
vendas, a reorganizacdo societaria, a reducdo ukies¢ a alienacdo de ativos, etc. Essas
informacgbes sado insuficientes para que se possalaalos indicadores econdémicos e
financeiros através de valores projetados ao imdeésapenas através de demonstracdes
financeiras publicadas que se reportam a periodssagos. O ideal seria que os planos de
recuperacao judicial contivessem as informacoesesddmonstracdes financeiras projetadas
as quais possibilitariam o calculo dos indicadate®ndividamento, liquidez e rentabilidade
necessarios ao monitoramento da execucéo do péarecdperacéo judicial.

Com relacdo ao ultimo objetivo proposto que eraeautilizacdo dos indicadores
econbmico financeiros calculados nesta pesquisa @@culo do modelo de solvéncia de
Kanitz, os resultados encontrados indicaram que 18$s resultados de FI apresentados,
87,05% se classificaram como solventes, 7,91% ifi@ss como indefinidos e 5,04%
como insolventes. Cabe ressaltar que a grande imalas empresas classificadas como
solventes apresentam resultados positivos ndo mndistantes de “zero” ou seja, requerem
atencédo, pois podem passar para a classificacémlefnicdo. Existem 7 empresas que estéo
classificadas com insolventes e essas merecem @mgéa especial pois estdo com 0s seus
valores bem elevados, os quais podem levar a emprésléncia, caso medidas ndo sejam

tomadas.



80
5 CONCLUSOES

Conclui-se que os indicadores econémico-financgicaiem ajudar no monitoramento
da recuperacao judicial fornecendo informacdesesabutilizacdo de recursos de terceiros,
sobre a capacidade de pagamento e sobre o retommvkestimentos que a empresa fez.
Constatou-se na andlise dos indicadores econdmifinaaceiros que grande parte das
empresas analisadas depende dos recursos dedgrpana financiar a sua atividade, nao
possuem capacidade de pagamento de curto prazoo eapr@sentam resultado nos
investimentos realizados. Pode-se concluir tambaena$ resultados apurados na aplicacéo
do modelo de insolvéncia de Kanitz refletem a da@le em que as empresas se encontram,
apresentando na sua grande maioria resultadosificedss como valores minimos na
classificacdo de solvéncia, muito proximos da aleasificada como de instabilidade ou
indefinicdo, podendo com isso ser utilizado essdalmocomo uma referéncia para monitorar
a previsao de solvéncia das empresas.

O plano de recuperacgédo judicial nada mais é douguee proposta de reorganizacao
econdmica, administrativa e financeira da empnesdizada com a intermediacao da justica,
afim de evitar a sua faléncia. Percebeu-se queesrium dos planos das empresas analisadas
encontraram-se, informacdes especificas sobreaddies econdémico-financeiros e nem tao
pouco demonstracdes financeiras projetadas quebpibgassem os seus calculos, portanto
conclui-se que os planos de recuperacao judici@cean de informacdes mais detalhadas
sobre a projecao da situacdo econdmica e finandagr@mpresas para 0s exercicios futuros.

Conclui-se, portanto, que os objetivos propostoa pata pesquisa foram alcancados e
encontram-se desenvolvidos nos resultados e d@Euskesta pesquisa. Ocorreram algumas
dificuldades no decurso do desenvolvimento destbatho principalmente associados a
obtencdo dos planos de recuperacédo judicial dagesa® que em alguns casos nao se
encontravam disponiveis e da CVM.

No calculo de alguns indicadores de rentabilidadigymas empresas ndo possuiam
informagdes relativas a receita de venda de bessnecos de 2012 a 2018 e uma das
empresas analisadas ndo havia apresentado as dewmdes financeiras relativas ao
exercicio de 2018 o que nao possibilitou os catkcdios indicadores econdmico-financeiros
dessas empresas.

O presente trabalho ndo esgotou a discussdo sdbmay sendo sugerido que sejam

realizadas pesquisas futuras para aprofundamerdesimto.
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APENDICE 1 - Dados das Demonstra¢ées Financeiras &sil Pharma

n (Reais Mil) n Data Empresa
Ativo Circulante RS 292.101,00 31/12/2012 Brasil_ Pharma
Ativo N3o Circulante RS 1.616.655,00 31/12/2012 Brasil_Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS — 31/12/2012 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 1.908.756,00 31/12/2012 Brasil_ Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 266.809,00 31/12/2012 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2012 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2012 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo RS 2.974,00 31/12/2012 Brasil Pharma
Passivo Circulante RS 76.663,00 31/12/2012 Brasil_ Pharma
Passivo N3o Circulante RS 288.973,00 31/12/2012 Brasil_Pharma
Patrimdénio Liquido RS 1.543.120,00 31/12/2012 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2012 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 201.913,00 31/12/2013 Brasil_ Pharma
Ativo N3o Circulante RS 1.833.896,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS — 31/12/2013 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 2.035.809,00 31/12/2013 Brasil Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 190.670,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2013 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2013 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 151.379,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 43.331,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 584.975,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Patrimdénio Liquido RS 1.407.503,00 31/12/2013 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2013 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 51.194,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Ativo N3o Circulante RS 1.717.357,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 81.807,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 1.768.551,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 7.377,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2014 Brasil_ _Pharma
Estoques RS — 31/12/2014 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 613.242,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 447.414,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 122.230,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Patrimdénio Liquido RS 1.198.907,00 31/12/2014 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2014 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 42.899,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Ativo N3o Circulante RS 1.411.679,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 76.067,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 1.454.578,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.108,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2015 Brasil_ _Pharma
Estoques RS — 31/12/2015 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 654.545,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 808.639,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 101.577,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Patrimdénio Liquido RS 544.362,00 31/12/2015 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2015 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 70.931,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Ativo N3o Circulante RS 908.800,00 31/12/2016 Brasil_ Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 145.082,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 979.731,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 19.070,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2016 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2016 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 634.341,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 607.883,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 67.512,00 31/12/2016 Brasil Pharma
Patrimdénio Liquido RS 304.336,00 31/12/2016 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2016 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 1.193,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Ativo N3o Circulante RS 147.692,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 126.192,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 148.885,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 56,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2017 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2017 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 1.621.675,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 1.035.396,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 430.828,00 31/12/2017 Brasil Pharma
Patrimdénio Liquido -RS 1.317.339,00 31/12/2017 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2017 Brasil_Pharma
Ativo Circulante RS 1.851,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Ativo N3o Circulante RS 42.751,00 31/12/2018 Brasil_ Pharma
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 8.075,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Ativo Total RS 44.602,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2,00 31/12/2018 Brasil_ _Pharma
Estoques RS — 31/12/2018 Brasil_Pharma
Estoques RS — 31/12/2018 Brasil_Pharma
Lucro/Prejuizo do Periodo RS 1.048.956,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Passivo Circulante RS 25.728,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Passivo N3o Circulante RS 287.257,00 31/12/2018 Brasil_ Pharma
Patrimdénio Liquido -RS 268.383,00 31/12/2018 Brasil_Pharma
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2018 Brasil_Pharma

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 2 - Dados das Demonstracdes Financeirasdhit

Cdédigo da Contaﬂ Descri¢do da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 250.801,00 31/12/2012 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 402.892,00 31/12/2012 Eternit
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo RS 55.402,00 31/12/2012 Eternit
1 Ativo Total RS 653.693,00 31/12/2012 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 35.725,00 31/12/2012 Eternit
1.01.04 Estoques RS 81.925,00 31/12/2012 Eternit
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 113.004,00 31/12/2012 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 83.169,00 31/12/2012 Eternit
2.02 Passivo N3o Circulante RS 91.004,00 31/12/2012 Eternit
2.03 Patriménio Liquido RS 479.520,00 31/12/2012 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 469.922,00 31/12/2012 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 227.911,00 31/12/2013 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 467.026,00 31/12/2013 Eternit
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 65.288,00 31/12/2013 Eternit
1 Ativo Total RS 694.937,00  31/12/2013 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 9.516,00 31/12/2013 Eternit
1.01.04 Estoques RS 85.833,00 31/12/2013 Eternit
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 102.254,00 31/12/2013 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 88.826,00 31/12/2013 Eternit
2.02 Passivo N3do Circulante RS 99.998,00 31/12/2013 Eternit
2.03 Patriménio Liquido RS 506.113,00 31/12/2013 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 508.525,00 31/12/2013 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 200.914,00 31/12/2014 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 494.180,00 31/12/2014 Eternit
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 86.004,00 31/12/2014 Eternit
1 Ativo Total RS 695.094,00 31/12/2014 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 5.711,00 31/12/2014 Eternit
1.01.04 Estoques RS 69.395,00 31/12/2014 Eternit
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 85.159,00 31/12/2014 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 81.668,00 31/12/2014 Eternit
2.02 Passivo Ndo Circulante RS 98.635,00 31/12/2014 Eternit
2.03 Patrimdnio Liquido RS 514.791,00 31/12/2014 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 507.665,00 31/12/2014 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 233.315,00 31/12/2015 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 493.500,00 31/12/2015 Eternit
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo RS 79.971,00 31/12/2015 Eternit
1 Ativo Total RS 726.815,00 31/12/2015 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.850,00 31/12/2015 Eternit
1.01.04 Estoques RS 108.428,00 31/12/2015 Eternit
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 29.420,00 31/12/2015 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 84.283,00 31/12/2015 Eternit
2.02 Passivo N3o Circulante RS 142.434,00 31/12/2015 Eternit
2.03 Patriménio Liquido RS 500.098,00 31/12/2015 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 511.090,00 31/12/2015 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 208.911,00 31/12/2016 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 470.282,00 31/12/2016 Eternit
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 110.094,00 31/12/2016 Eternit
1 Ativo Total RS 679.193,00 31/12/2016 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.365,00 31/12/2016 Eternit
1.01.04 Estoques RS 93.582,00 31/12/2016 Eternit
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 37.683,00 31/12/2016 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 93.885,00 31/12/2016 Eternit
2.02 Passivo N3o Circulante RS 125.675,00 31/12/2016 Eternit
2.03 Patrimdnio Liquido RS 459.633,00 31/12/2016 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 494.763,00 31/12/2016 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 152.518,00 31/12/2017 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 227.960,00 31/12/2017 Eternit
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo RS 71.367,00 31/12/2017 Eternit
1 Ativo Total RS 380.478,00 31/12/2017 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 4.922,00 31/12/2017 Eternit
1.01.04 Estoques RS 59.786,00 31/12/2017 Eternit
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 276.388,00 31/12/2017 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 68.115,00 31/12/2017 Eternit
2.02 Passivo N3o Circulante RS 141.861,00 31/12/2017 Eternit
2.03 Patrimdénio Liquido RS 170.502,00 31/12/2017 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 410.874,00 31/12/2017 Eternit
1.01 Ativo Circulante RS 141.012,00 31/12/2018 Eternit
1.02 Ativo N3o Circulante RS 268.813,00 31/12/2018 Eternit
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 84.830,00 31/12/2018 Eternit
1 Ativo Total RS 409.825,00 31/12/2018 Eternit
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6.438,00 31/12/2018 Eternit
1.01.04 Estoques RS 67.429,00 31/12/2018 Eternit
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Eternit
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 149.368,00 31/12/2018 Eternit
2.01 Passivo Circulante RS 173.159,00 31/12/2018 Eternit
2.02 Passivo N3do Circulante RS 224.439,00 31/12/2018 Eternit
2.03 Patrimdénio Liquido RS 12.227,00 31/12/2018 Eternit
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 311.448,00 31/12/2018 Eternit

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 3 - Dados das Demonstracdes Financeirastf@m

= (Reais Mil) H Data Empresa ~
Ativo Circulante RS 34.065,00 31/12/2012 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 42.662,00 31/12/2012 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.514,00 31/12/2012 Fibam
Ativo Total RS 76.727,00 31/12/2012 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 760,00 31/12/2012 Fibam
Estoques RS 17.497,00 31/12/2012 Fibam
Estoques RS - 31/12/2012 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 4.325,00 31/12/2012 Fibam
Passivo Circulante RS 30.546,00 31/12/2012 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 22.779,00 31/12/2012 Fibam
Patrimdnio Liquido RS 23.402,00 31/12/2012 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 109.358,00 31/12/2012 Fibam
Ativo Circulante RS a44.343,00 31/12/2013 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 41.839,00 31/12/2013 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.589,00 31/12/2013 Fibam
Ativo Total RS 86.182,00 31/12/2013 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 260,00 31/12/2013 Fibam
Estoques RS 20.280,00 31/12/2013 Fibam
Estoques RS — 31/12/2013 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 2.316,00 31/12/2013 Fibam
Passivo Circulante RS 35.919,00 31/12/2013 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 30.793,00 31/12/2013 Fibam
Patrimodénio Liquido RS 19.470,00 31/12/2013 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 97.868,00 31/12/2013 Fibam
Ativo Circulante RS 46.880,00 31/12/2014 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 39.697,00 31/12/2014 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.519,00 31/12/2014 Fibam
Ativo Total RS 86.577,00 31/12/2014 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.512,00 31/12/2014 Fibam
Estoques RS 22.981,00 31/12/2014 Fibam
Estoques RS - 31/12/2014 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 5.417,00 31/12/2014 Fibam
Passivo Circulante RS 38.412,00 31/12/2014 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 31.014,00 31/12/2014 Fibam
Patrimodénio Liquido RS 17.151,00 31/12/2014 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 81.362,00 31/12/2014 Fibam
Ativo Circulante RS 35.746,00 31/12/2015 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 37.878,00 31/12/2015 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.514,00 31/12/2015 Fibam
Ativo Total RS 73.624,00 31/12/2015 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.239,00 31/12/2015 Fibam
Estoques RS 23.523,00 31/12/2015 Fibam
Estoques RS - 31/12/2015 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 10.824,00 31/12/2015 Fibam
Passivo Circulante RS 18.955,00 31/12/2015 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 48.342,00 31/12/2015 Fibam
Patrimdnio Liquido RS 6.327,00 31/12/2015 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 62.902,00 31/12/2015 Fibam
Ativo Circulante RS 25.224,00 31/12/2016 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 35.309,00 31/12/2016 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.484,00 31/12/2016 Fibam
Ativo Total RS 60.533,00 31/12/2016 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 48,00 31/12/2016 Fibam
Estoques RS 17.017,00 31/12/2016 Fibam
Estoques RS — 31/12/2016 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 36.553,00 31/12/2016 Fibam
Passivo Circulante RS 32.695,00 31/12/2016 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 58.064,00 31/12/2016 Fibam
Patrimodénio Liquido -RS 30.226,00 31/12/2016 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 54.931,00 31/12/2016 Fibam
Ativo Circulante RS 13.949,00 31/12/2017 Fibam
Ativo N3o Circulante RS 30.026,00 31/12/2017 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.484,00 31/12/2017 Fibam
Ativo Total RS 43.975,00 31/12/2017 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 672,00 31/12/2017 Fibam
Estoques RS 7.035,00 31/12/2017 Fibam
Estoques RS - 31/12/2017 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 24.475,00 31/12/2017 Fibam
Passivo Circulante RS 43.431,00 31/12/2017 Fibam
Passivo N3o Circulante RS 55.244,00 31/12/2017 Fibam
Patrimoénio Liquido -RS 54.700,00 31/12/2017 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 40.195,00 31/12/2017 Fibam
Ativo Circulante RS — 31/12/2018 Fibam
Ativo N3o Circulante RS — 31/12/2018 Fibam
Ativo Realizavel a Longo Prazo RS — 31/12/2018 Fibam
Ativo Total RS - 31/12/2018 Fibam
Caixa e Equivalentes de Caixa RS — 31/12/2018 Fibam
Estoques RS - 31/12/2018 Fibam
Estoques RS - 31/12/2018 Fibam
Lucro/Prejuizo do Periodo RS - 31/12/2018 Fibam
Passivo Circulante RS — 31/12/2018 Fibam
Passivo N3o Circulante RS — 31/12/2018 Fibam
Patrimdénio Liquido RS — 31/12/2018 Fibam
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS — 31/12/2018 Fibam

Fonte: Dados da pesquisa



APENDICE 4 - Dados das Demonstracées Financeiras GP

Cédigo da Contaﬂ Descri¢cdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data Empresa
1.01 Ativo Circulante RS 3.847,00 31/12/2012 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 200.793,00  31/12/2012 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 40.084,00 31/12/2012 GPC
1 Ativo Total RS 204.640,00 31/12/2012 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 104,00 31/12/2012 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 GPC
1.02.01.04 Estoques RS = 31/12/2012 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 36.522,00 31/12/2012 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 27.184,00 31/12/2012 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 42.450,00 31/12/2012 GPC
2.03 Patrimodnio Liquido RS 135.006,00 31/12/2012 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2012 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 3.414,00 31/12/2013 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 115.100,00 31/12/2013 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 38.791,00 31/12/2013 GPC
1 Ativo Total RS 118.514,00 31/12/2013 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 111,00 31/12/2013 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 GPC
1.02.01.04 Estoques RS = 31/12/2013 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 92.914,00 31/12/2013 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 38.259,00 31/12/2013 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 38.162,00 31/12/2013 GPC
2.03 Patrimodnio Liquido RS 42.093,00 31/12/2013 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2013 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 3.810,00 31/12/2014 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 97.459,00 31/12/2014 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 39.682,00 31/12/2014 GPC
1 Ativo Total RS 101.269,00 31/12/2014 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 111,00 31/12/2014 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 GPC
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 20.185,00 31/12/2014 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 59.667,00 31/12/2014 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 23.237,00 31/12/2014 GPC
2.03 Patrimoénio Liquido RS 18.365,00 31/12/2014 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2014 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 3.987,00 31/12/2015 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 74.043,00 31/12/2015 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 22.151,00 31/12/2015 GPC
1 Ativo Total RS 78.030,00 31/12/2015 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 134,00 31/12/2015 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 GPC
1.02.01.04 Estoques RS = 31/12/2015 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 40.829,00 31/12/2015 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 73.690,00 31/12/2015 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 26.809,00 31/12/2015 GPC
2.03 Patrimodnio Liquido RS 22.469,00 31/12/2015 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2015 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 2.981,00 31/12/2016 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 115.298,00 31/12/2016 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 18.559,00 31/12/2016 GPC
1 Ativo Total RS 118.279,00 31/12/2016 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 112,00 31/12/2016 GPC
1.01.04 Estoques RS = 31/12/2016 GPC
1.02.01.05 Estoques RS = 31/12/2016 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 52.592,00 31/12/2016 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 6.355,00 31/12/2016 GPC
2.02 Passivo Ndo Circulante RS 92.605,00 31/12/2016 GPC
2.03 Patrimoénio Liquido RS 19.319,00 31/12/2016 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2016 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 5.750,00 31/12/2017 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 239.010,00 31/12/2017 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 91.669,00 31/12/2017 GPC
1 Ativo Total RS 244.760,00 31/12/2017 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 111,00 31/12/2017 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 GPC
1.02.01.05 Estoques RS = 31/12/2017 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 81.156,00 31/12/2017 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 4.720,00 31/12/2017 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 84.073,00 31/12/2017 GPC
2.03 Patrimodnio Liquido RS 155.967,00 31/12/2017 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2017 GPC
1.01 Ativo Circulante RS 10.645,00 31/12/2018 GPC
1.02 Ativo N3o Circulante RS 227.426,00 31/12/2018 GPC
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 74.683,00 31/12/2018 GPC
1 Ativo Total RS 238.071,00 31/12/2018 GPC
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 5,00 31/12/2018 GPC
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 GPC
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 GPC
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 6.804,00 31/12/2018 GPC
2.01 Passivo Circulante RS 7.867,00 31/12/2018 GPC
2.02 Passivo N3o Circulante RS 68.981,00 31/12/2018 GPC
2.03 Patrimoénio Liquido RS 161.223,00 31/12/2018 GPC
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS - 31/12/2018 GPC

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 5 - Dados das Demonstra¢fes Financeiras @

Coédigo da Contan Descrig¢do da Conta

1.01 Ativo Circulante RS 31/12/2012 lbg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 208.970,00 31/12/2012 Ibg
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo RS 123.147,00 31/12/2012 lbg
1 Ativo Total RS 213.035,00 31/12/2012 lbg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 214,00 31/12/2012 lbg
1.01.04 Estoques RS 1.142,00 31/12/2012 Ibg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Ilbg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 77.273,00 31/12/2012 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 39.343,00 31/12/2012 lbg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 740.541,00 31/12/2012 lbg
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 566.849,00 31/12/2012 |lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 14.515,00 31/12/2012 Ibg
1.01 Ativo Circulante RS 2.579,00 31/12/2013 |lbg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 209.632,00 31/12/2013 lbg
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo RS 129.598,00 31/12/2013 lbg
1 Ativo Total RS 212.211,00 31/12/2013 Ilbg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 213,00 31/12/2013 lbg
1.01.04 Estoques RS 1.142,00 31/12/2013 Ilbg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Ilbg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 48.075,00 31/12/2013 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 52.793,00 31/12/2013 Ibg
2.02 Passivo Ndo Circulante RS 774.997,00 31/12/2013 lbg
2.03 Patrimdnio Liguido -RS 615.579,00 31/12/2013 |lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 3.386,00 31/12/2013 lbg
1.01 Ativo Circulante RS 1.228,00 31/12/2014 lbg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 208.089,00 31/12/2014 lbg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 140.214,00 31/12/2014 lbg
1 Ativo Total RS 209.317,00 31/12/2014 lbg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 222,00 31/12/2014 lbg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 lbg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 lbg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 20.686,00 31/12/2014 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 30.745,00 31/12/2014 |lbg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 814.837,00 31/12/2014 lbg
2.03 Patrimdnio Liguido -RS 636.265,00 31/12/2014 |bg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 8.342,00 31/12/2014 lbg
1.01 Ativo Circulante RS 1.798,00 31/12/2015 lbg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 224.733,00 31/12/2015 lbg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 160.775,00 31/12/2015 lbg
1 Ativo Total RS 226.531,00 31/12/2015 Ilbg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 220,00 31/12/2015 lbg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 lbg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Ilbg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 77.405,00 31/12/2015 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 35.857,00 31/12/2015 Ibg
2.02 Passivo N3do Circulante RS 904.344,00 31/12/2015 lbg
2.03 Patrimdnio Liguido -RS 713.670,00 31/12/2015 |lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 8.563,00 31/12/2015 lbg
1.01 Ativo Circulante RS 8.233,00 31/12/2016 lbg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 235.633,00 31/12/2016 lbg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 175.165,00 31/12/2016 lbg
1 Ativo Total RS 243.866,00 31/12/2016 lbg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6.024,00 31/12/2016 lbg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 lbg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 lbg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 97.456,00 31/12/2016 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 42.397,00 31/12/2016 lbg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.012.595,00 31/12/2016 lbg
2.03 Patrimdnio Liguido -RS 811.126,00 31/12/2016 lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 8.337,00 31/12/2016 lbg
1.01 Ativo Circulante RS 930,00 31/12/2017 ibg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 261.582,00 31/12/2017 ibg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 203.524,00 31/12/2017 ibg
1 Ativo Total RS 262.512,00 31/12/2017 ibg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 11,00 31/12/2017 ibg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 ibg
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 ibg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 44.003,00 31/12/2017 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 51.282,00 31/12/2017 lbg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 978.353,00 31/12/2017 lbg
2.03 Patrimodnio Liguido -RS 767.123,00 31/12/2017 lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 4.522,00 31/12/2017 lbg
1.01 Ativo Circulante RS 896,00 31/12/2018 ibg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 282.386,00 31/12/2018 ibg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 226.731,00 31/12/2018 ibg
1 Ativo Total RS 283.282,00 31/12/2018 ibg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 13,00 31/12/2018 ibg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 ibg
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 ibg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 72.113,00 31/12/2018 lbg
2.01 Passivo Circulante RS 54.064,00 31/12/2018 lbg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.068.454,00 31/12/2018 lbg
2.03 Patrimodnio Liguido -RS 839.236,00 31/12/2018 lbg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 4.522,00 31/12/2018 Ilbg

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 6 - Dados das Demonstra¢fes Financeirasdpar

Coédigo da Contaﬂ Descri¢do da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 20.504,00 31/12/2012 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 416.714,00 31/12/2012 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 326.223,00 31/12/2012 inepar
1 Ativo Total RS 437.218,00 31/12/2012 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1,00 31/12/2012 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 inepar
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 4.996,00 31/12/2012 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 55.484,00 31/12/2012 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 214.316,00 31/12/2012 inepar
2.03 Patriménio Liquido RS 167.418,00 31/12/2012 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 3.429,00 31/12/2012 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 6.186,00 31/12/2013 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 406.407,00 31/12/2013 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 340.921,00 31/12/2013 inepar
1 Ativo Total RS 412.593,00 31/12/2013 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2013 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 inepar
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 102.015,00 31/12/2013 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 279.748,00 31/12/2013 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 234.188,00 31/12/2013 inepar
2.03 Patriménio Liquido -RS 101.343,00 31/12/2013 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 3.587,00 31/12/2013 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 2.845,00 31/12/2014 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 320.002,00 31/12/2014 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 278.284,00 31/12/2014 inepar
1 Ativo Total RS 322.847,00 31/12/2014 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2014 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 inepar
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 106.479,00 31/12/2014 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 467.051,00 31/12/2014 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 133.730,00 31/12/2014 inepar
2.03 Patriménio Liquido -RS 277.934,00 31/12/2014 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 3.244,00 31/12/2014 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 6.751,00 31/12/2015 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 325.657,00 31/12/2015 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 288.538,00 31/12/2015 inepar
1 Ativo Total RS 332.408,00 31/12/2015 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2015 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 inepar
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 51.757,00 31/12/2015 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 11.672,00 31/12/2015 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 124.454,00 31/12/2015 inepar
2.03 Patriménio Liquido RS 196.282,00 31/12/2015 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 2.803,00 31/12/2015 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 2.002,00 31/12/2016 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 250.597,00 31/12/2016 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 217.836,00 31/12/2016 inepar
1 Ativo Total RS 252.599,00 31/12/2016 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2016 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 inepar
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 18.471,00 31/12/2016 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 14.737,00 31/12/2016 inepar
2.02 Passivo N3do Circulante RS 60.051,00 31/12/2016 inepar
2.03 Patriménio Liquido RS 177.811,00 31/12/2016 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 2.474,00 31/12/2016 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 1.859,00 31/12/2017 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 245.941,00 31/12/2017 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 215.536,00 31/12/2017 inepar
1 Ativo Total RS 247.800,00 31/12/2017 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2017 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 inepar
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 38.219,00 31/12/2017 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 19.301,00 31/12/2017 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 88.907,00 31/12/2017 inepar
2.03 Patriménio Liquido RS 139.592,00 31/12/2017 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 2.132,00 31/12/2017 inepar
1.01 Ativo Circulante RS 1.876,00 31/12/2018 inepar
1.02 Ativo N3o Circulante RS 238.376,00 31/12/2018 inepar
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 221.900,00 31/12/2018 inepar
1 Ativo Total RS 240.252,00 31/12/2018 inepar
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2018 inepar
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 inepar
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 inepar
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 34.020,00 31/12/2018 inepar
2.01 Passivo Circulante RS 24.617,00 31/12/2018 inepar
2.02 Passivo N3o Circulante RS 110.063,00 31/12/2018 inepar
2.03 Patriménio Liquido RS 105.572,00 31/12/2018 inepar
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2018 inepar

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 7 - Dados das Demonstra¢des Financeiras patech

Cdédigo da Contaﬂ Descri¢cdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 206.246,00 31/12/2012 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 832.780,00 31/12/2012 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 107.692,00 31/12/2012 lupatech
1 Ativo Total RS 1.039.026,00 31/12/2012 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 18.975,00 31/12/2012 lupatech
1.01.04 Estoques RS 70.800,00 31/12/2012 lupatech
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 560.699,00 31/12/2012 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 660.943,00 31/12/2012 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 570.881,00 31/12/2012 lupatech
2.03 Patrimdénio Liquido RS 192.798,00 31/12/2012 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 213.317,00 31/12/2012 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 130.195,00 31/12/2013 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 747.679,00 31/12/2013 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 56.824,00 31/12/2013 lupatech
1 Ativo Total RS 877.874,00 31/12/2013 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 910,00 31/12/2013 lupatech
1.01.04 Estoques RS 61.363,00 31/12/2013 lupatech
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 378.789,00 31/12/2013 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 735.063,00 31/12/2013 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 706.302,00 31/12/2013 lupatech
2.03 Patrimdénio Liquido RS 563.491,00 31/12/2013 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 117.538,00 31/12/2013 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 112.566,00 31/12/2014 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 443.662,00 31/12/2014 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 43.746,00 31/12/2014 lupatech
1 Ativo Total RS 556.228,00 31/12/2014 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 137,00 31/12/2014 lupatech
1.01.04 Estoques RS 31.925,00 31/12/2014 lupatech
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 631.008,00 31/12/2014 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 154.200,00 31/12/2014 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 306.670,00 31/12/2014 lupatech
2.03 Patrimoénio Liquido RS 95.358,00 31/12/2014 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 95.124,00 31/12/2014 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 84.054,00 31/12/2015 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 665.149,00 31/12/2015 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 49.850,00 31/12/2015 lupatech
1 Ativo Total RS 749.203,00 31/12/2015 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.125,00 31/12/2015 lupatech
1.01.04 Estoques RS 31.351,00 31/12/2015 lupatech
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 75.137,00 31/12/2015 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 190.308,00 31/12/2015 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 465.582,00 31/12/2015 lupatech
2.03 Patrimdnio Liquido RS 93.313,00 31/12/2015 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 25.678,00 31/12/2015 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 145.537,00 31/12/2016 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 554.217,00 31/12/2016 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 42.338,00 31/12/2016 lupatech
1 Ativo Total RS 699.754,00 31/12/2016 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 123,00 31/12/2016 lupatech
1.01.04 Estoques RS 30.595,00 31/12/2016 lupatech
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 23.326,00 31/12/2016 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 144.641,00 31/12/2016 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 440.032,00 31/12/2016 lupatech
2.03 Patrimdnio Liquido RS 115.081,00 31/12/2016 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 19.996,00 31/12/2016 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 44.191,00 31/12/2017 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 572.274,00 31/12/2017 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 53.319,00 31/12/2017 lupatech
1 Ativo Total RS 616.465,00 31/12/2017 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6,00 31/12/2017 lupatech
1.01.04 Estoques RS 22.106,00 31/12/2017 lupatech
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 4.374,00 31/12/2017 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 94.026,00 31/12/2017 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 408.851,00 31/12/2017 lupatech
2.03 Patrimdnio Liquido RS 113.588,00 31/12/2017 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 25.510,00 31/12/2017 lupatech
1.01 Ativo Circulante RS 133.231,00 31/12/2018 lupatech
1.02 Ativo N3o Circulante RS 380.431,00 31/12/2018 lupatech
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 54.459,00 31/12/2018 lupatech
1 Ativo Total RS 513.662,00 31/12/2018 lupatech
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 135,00 31/12/2018 lupatech
1.01.04 Estoques RS 19.043,00 31/12/2018 lupatech
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 lupatech
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 101.311,00 31/12/2018 lupatech
2.01 Passivo Circulante RS 104.704,00 31/12/2018 lupatech
2.02 Passivo N3o Circulante RS 324.351,00 31/12/2018 lupatech
2.03 Patriménio Liquido RS 84.607,00 31/12/2018 lupatech
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos RS 29.137,00 31/12/2018 lupatech

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 8 - Dados das Demonstra¢fes Financeiras Mguinhos

Coédigo da Contaﬂ Descri

BEA (Reais Mil) B2 pata

1.01 Ativo Circulante RS 20.014,00 31/12/2012 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 264.537,00 31/12/2012 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 8.600,00 31/12/2012 Manguinhos
1 Ativo Total RS 284.551,00 31/12/2012 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 36,00 31/12/2012 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 2.217,00 31/12/2012 Manguinhos
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 367.202,00 31/12/2012 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 154.063,00 31/12/2012 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 652.519,00 31/12/2012 Manguinhos
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 522.031,00 31/12/2012 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 1.453.633,00 31/12/2012 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 21.699,00 31/12/2013 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 221.141,00 31/12/2013 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 15.638,00 31/12/2013 Manguinhos
1 Ativo Total RS 242.840,00 31/12/2013 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3,00 31/12/2013 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 5.361,00 31/12/2013 Manguinhos
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 462.847,00 31/12/2013 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 258.786,00 31/12/2013 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 905.062,00 31/12/2013 Manguinhos
2.03 Patrim&énio Liquido -RS 921.008,00 31/12/2013 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 28.031,00 31/12/2013 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 71.823,00 31/12/2014 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 205.259,00 31/12/2014 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 16.553,00 31/12/2014 Manguinhos
1 Ativo Total RS 277.082,00 31/12/2014 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2,00 31/12/2014 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 15.201,00 31/12/2014 Manguinhos
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 185.444,00 31/12/2014 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 350.191,00 31/12/2014 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.033.344,00 31/12/2014 Manguinhos
2.03 Patrim&énio Liquido -R$ 1.106.453,00 31/12/2014 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 226.756,00 31/12/2014 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 145.039,00 31/12/2015 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 195.181,00 31/12/2015 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 26.354,00 31/12/2015 Manguinhos
1 Ativo Total RS 340.220,00 31/12/2015 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1,00 31/12/2015 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 24.292,00 31/12/2015 Manguinhos
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 482.566,00 31/12/2015 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 925.958,00 31/12/2015 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.003.280,00 31/12/2015 Manguinhos
2.03 Patrim&énio Liquido -R$ 1.589.018,00 31/12/2015 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 709.569,00 31/12/2015 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 430.089,00 31/12/2016 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 185.273,00 31/12/2016 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 33.747,00 31/12/2016 Manguinhos
1 Ativo Total RS 615.362,00 31/12/2016 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1,00 31/12/2016 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 101.939,00 31/12/2016 Manguinhos
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 565.113,00 31/12/2016 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 1.872.303,00 31/12/2016 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 897.124,00 31/12/2016 Manguinhos
2.03 Patrim&énio Liquido -R$ 2.154.065,00 31/12/2016 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 710.686,00 31/12/2016 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 969.366,00 31/12/2017 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 196.158,00 31/12/2017 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 51.996,00 31/12/2017 Manguinhos
1 Ativo Total RS 1.165.524,00 31/12/2017 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 75,00 31/12/2017 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 139.254,00 31/12/2017 Manguinhos
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 219.992,00 31/12/2017 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 2.873.057,00 31/12/2017 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 666.523,00 31/12/2017 Manguinhos
2.03 Patriménio Liquido -RS$S 2.374.056,00 31/12/2017 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 693.781,00 31/12/2017 Manguinhos
1.01 Ativo Circulante RS 1.614.957,00 31/12/2018 Manguinhos
1.02 Ativo N3o Circulante RS 198.246,00 31/12/2018 Manguinhos
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 32.524,00 31/12/2018 Manguinhos
1 Ativo Total RS 1.813.203,00 31/12/2018 Manguinhos
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 64,00 31/12/2018 Manguinhos
1.01.04 Estoques RS 121.089,00 31/12/2018 Manguinhos
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Manguinhos
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 177.071,00 31/12/2018 Manguinhos
2.01 Passivo Circulante RS 3.712.400,00 31/12/2018 Manguinhos
2.02 Passivo N3o Circulante RS 651.930,00 31/12/2018 Manguinhos
2.03 Patriménio Liquido -RS$S 2.551.127,00 31/12/2018 Manguinhos
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 965.717,00 31/12/2018 Manguinhos

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 9 - Dados das Demonstra¢fes Financeiras MX/

Coédigo da Contaﬂ Descrigcdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 339.338,00 31/12/2012 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 4.246.595,00 31/12/2012 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 1.212.866,00 31/12/2012 Mmx
1 Ativo Total RS 4.585.933,00 31/12/2012 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 304.942,00 31/12/2012 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Mmx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 792.354,00 31/12/2012 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 445.557,00 31/12/2012 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.701.796,00 31/12/2012 Mmx
2.03 Patrimdénio Liquido RS 2.438.580,00 31/12/2012 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2012 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 1.777.719,00 31/12/2013 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 2.011.222,00 31/12/2013 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 414.333,00 31/12/2013 Mmx
1 Ativo Total RS 3.788.941,00 31/12/2013 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 747,00 31/12/2013 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Mmx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 2.050.204,00 31/12/2013 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 2.291.458,00 31/12/2013 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 82.890,00 31/12/2013 Mmx
2.03 Patrimonio Liquido RS 1.414.593,00 31/12/2013 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2013 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 8.980,00 31/12/2014 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 3.319.575,00 31/12/2014 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 2.964.997,00 31/12/2014 Mmx
1 Ativo Total RS 3.328.555,00 31/12/2014 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 686,00 31/12/2014 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Mmx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 2.238.164,00 31/12/2014 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 1.202.111,00 31/12/2014 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 2.953.724,00 31/12/2014 Mmx
2.03 Patrimonio Liquido -RS 827.280,00 31/12/2014 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2014 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 6.499,00 31/12/2015 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 418.192,00 31/12/2015 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 216.466,00 31/12/2015 Mmx
1 Ativo Total RS 424.691,00 31/12/2015 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.257,00 31/12/2015 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Mmx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 95.966,00 31/12/2015 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 902.917,00 31/12/2015 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 255.929,00 31/12/2015 Mmx
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 734.155,00 31/12/2015 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2015 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 3.496,00 31/12/2016 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 176.612,00 31/12/2016 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 163.712,00 31/12/2016 Mmx
1 Ativo Total RS 180.108,00 31/12/2016 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 11,00 31/12/2016 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Mmx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 412.903,00 31/12/2016 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 593.876,00 31/12/2016 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 59.661,00 31/12/2016 Mmx
2.03 Patrimonio Liquido -RS 473.429,00 31/12/2016 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2016 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 3.304,00 31/12/2017 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 187.289,00 31/12/2017 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 169.180,00 31/12/2017 Mmx
1 Ativo Total RS 190.593,00 31/12/2017 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 12,00 31/12/2017 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 Mmx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 28.100,00 31/12/2017 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 669.708,00 31/12/2017 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 22.414,00 31/12/2017 Mmx
2.03 Patrimonio Liquido -RS 501.529,00 31/12/2017 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2017 Mmx
1.01 Ativo Circulante RS 2.816,00 31/12/2018 Mmx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 179.057,00 31/12/2018 Mmx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 169.193,00 31/12/2018 Mmx
1 Ativo Total RS 181.873,00 31/12/2018 Mmx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2018 Mmx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 Mmx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Mmx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 110.111,00 31/12/2018 Mmx
2.01 Passivo Circulante RS 774.142,00 31/12/2018 Mmx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 19.371,00 31/12/2018 Mmx
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 611.640,00 31/12/2018 Mmx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2018 Mmx

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 10 - Dados das Demonstracdes Financeiras O

Coédigo da Contan Descri¢do da Conta = (Reais Mil) “ Data Empresa
1.01 Ativo Circulante RS 7.369.215,00 31/12/2012 Oi
1.02 Ativo N3o Circulante RS 40.470.963,00 31/12/2012 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 10.999.514,00 31/12/2012 Oi
1 Ativo Total RS 47.840.178,00 31/12/2012 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.043.984,00 31/12/2012 Oi
1.01.04 Estoques RS 13.741,00 31/12/2012 Oi
1.02.01.04 Estoques RS = 31/12/2012 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 1.784.890,00 31/12/2012 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 7.299.356,00 31/12/2012 Oi
2.02 Passivo N3o Circulante RS 29.224.268,00 31/12/2012 Oi
2.03 Patrimodénio Liquido RS 11.316.554,00 31/12/2012 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 7.016.979,00 31/12/2012 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 7.240.024,00 31/12/2013 Oi
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 38.393.496,00 31/12/2013 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 13.307.280,00 31/12/2013 Oi
1 Ativo Total RS 45.633.520,00  31/12/2013 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 442.016,00 31/12/2013 Oi
1.01.04 Estoques RS 26.278,00 31/12/2013 Oi
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 1.493.015,00 31/12/2013 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 7.256.054,00 31/12/2013 Oi
2.02 Passivo N3do Circulante RS 26.853.328,00 31/12/2013 Oi
2.03 Patrimodnio Liquido RS 11.524.138,00 31/12/2013 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 6.883.370,00 31/12/2013 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 10.413.904,00 31/12/2014 Oi
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 40.669.738,00 31/12/2014 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 15.668.373,00 31/12/2014 Oi
1 Ativo Total RS 51.083.642,00 31/12/2014 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 354.084,00 31/12/2014 Oi
1.01.04 Estoques RS 28.347,00 31/12/2014 Oi
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 4.407.711,00 31/12/2014 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 6.217.257,00 31/12/2014 Oi
2.02 Passivo N3o Circulante RS 27.064.093,00 31/12/2014 Oi
2.03 Patrimdnio Liquido RS 17.802.292,00 31/12/2014 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 6.531.101,00 31/12/2014 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 12.472.401,00 31/12/2015 Oi
1.02 Ativo N3o Circulante RS 53.073.187,00 31/12/2015 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 21.118.008,00 31/12/2015 Oi
1 Ativo Total RS 65.545.588,00 31/12/2015 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.518.584,00 31/12/2015 Oi
1.01.04 Estoques RS 34.658,00 31/12/2015 Oi
1.02.01.04 Estoques RS = 31/12/2015 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 5.168.485,00 31/12/2015 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 13.422.188,00 31/12/2015 Oi
2.02 Passivo N3o Circulante RS 32.914.942,00 31/12/2015 Oi
2.03 Patrimodénio Liquido RS 19.208.458,00 31/12/2015 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 6.228.990,00 31/12/2015 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 13.620.469,00 31/12/2016 Oi
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 43.177.370,00 31/12/2016 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 14.360.138,00 31/12/2016 Oi
1 Ativo Total RS 56.797.839,00 31/12/2016 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 4.190.027,00 31/12/2016 Oi
1.01.04 Estoques RS 10.933,00 31/12/2016 Oi
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 6.943.506,00 31/12/2016 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 21.066.991,00 31/12/2016 Oi
2.02 Passivo N3do Circulante RS 24.066.239,00 31/12/2016 Oi
2.03 Patrimodénio Liquido RS 11.664.609,00 31/12/2016 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 5.572.100,00 31/12/2016 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 13.877.646,00 31/12/2017 Oi
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 25.664.840,00 31/12/2017 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 7.837.990,00 31/12/2017 Oi
1 Ativo Total RS 39.542.486,00 31/12/2017 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.875.141,00 31/12/2017 Oi
1.01.04 Estoques RS 48.716,00 31/12/2017 Oi
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 6.365.019,00 31/12/2017 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 24.664.908,00 31/12/2017 Oi
2.02 Passivo N3do Circulante RS 28.683.558,00 31/12/2017 Oi
2.03 Patrimdnio Liquido RS 13.805.980,00 31/12/2017 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 4.892.176,00 31/12/2017 Oi
1.01 Ativo Circulante RS 17.109.300,00 31/12/2018 Oi
1.02 Ativo N3o Circulante RS 36.406.755,00 31/12/2018 Oi
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 8.082.659,00 31/12/2018 Oi
1 Ativo Total RS 53.516.055,00 31/12/2018 Oi
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.669.059,00 31/12/2018 Oi
1.01.04 Estoques RS 57.599,00 31/12/2018 Oi
1.02.01.05 Estoques RS = 31/12/2018 Oi
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 24.591.140,00 31/12/2018 Oi
2.01 Passivo Circulante RS 3.402.850,00 31/12/2018 Oi
2.02 Passivo N3o Circulante RS 27.460.885,00 31/12/2018 Oi
2.03 Patrimdnio Liquido RS 22.652.320,00 31/12/2018 Oi
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 4.530.751,00 31/12/2018 Oi

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 11 - Dados das Demonstracdes FinanceirasSX

Coédigo da Contan Descrica n (Reais Mil) n Data Empresa
1.01 Ativo Circulante RS 324.070,00 31/12/2012 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 2.955.231,00 31/12/2012 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 74.056,00 31/12/2012 Osx
1 Ativo Total RS 3.279.301,00 31/12/2012 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 245.968,00 31/12/2012 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Osx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 26.334,00 31/12/2012 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 26.875,00 31/12/2012 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS - 31/12/2012 Osx
2.03 Patrimodnio Liquido RS 3.252.426,00 31/12/2012 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2012 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 1.768,00 31/12/2013 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 2.336.088,00 31/12/2013 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 605.109,00 31/12/2013 Osx
1 Ativo Total RS 2.337.856,00  31/12/2013 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 598,00 31/12/2013 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Osx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 2.311.507,00 31/12/2013 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 101.372,00 31/12/2013 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 24.946,00 31/12/2013 Osx
2.03 Patrimoénio Liquido RS 2.211.538,00 31/12/2013 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2013 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 1.045,00 31/12/2014 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 719.905,00 31/12/2014 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 709.800,00 31/12/2014 Osx
1 Ativo Total RS 720.950,00 31/12/2014 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 48,00 31/12/2014 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Osx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 3.996.634,00 31/12/2014 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 185.433,00 31/12/2014 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 2.153.859,00 31/12/2014 Osx
2.03 Patrimoénio Liquido -RS$S 1.618.342,00 31/12/2014 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2014 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 1.390,00 31/12/2015 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 135.733,00 31/12/2015 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 123.890,00 31/12/2015 Osx
1 Ativo Total RS 137.123,00 31/12/2015 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 12,00 31/12/2015 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Osx
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 615.514,00 31/12/2015 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 280.862,00 31/12/2015 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 2.057.930,00 31/12/2015 Osx
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 2.201.669,00 31/12/2015 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2015 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 691,00 31/12/2016 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 127.438,00 31/12/2016 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 122.440,00 31/12/2016 Osx
1 Ativo Total RS 128.129,00 31/12/2016 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 82,00 31/12/2016 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Osx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS$S 1.473.039,00 31/12/2016 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 286.233,00 31/12/2016 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 2.895.325,00 31/12/2016 Osx
2.03 Patrimodnio Liquido -RS$ 3.053.429,00 31/12/2016 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2016 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 492,00 31/12/2017 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 132.998,00 31/12/2017 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 130.496,00 31/12/2017 Osx
1 Ativo Total RS 133.490,00 31/12/2017 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 39,00 31/12/2017 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 Osx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 576.679,00 31/12/2017 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 302.183,00 31/12/2017 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 3.409.658,00 31/12/2017 Osx
2.03 Patrimodnio Liquido -RS$ 3.578.351,00 31/12/2017 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 9,00 31/12/2017 Osx
1.01 Ativo Circulante RS 1.311,00 31/12/2018 Osx
1.02 Ativo N3o Circulante RS 158.618,00 31/12/2018 Osx
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 156.948,00 31/12/2018 Osx
1 Ativo Total RS 159.929,00 31/12/2018 Osx
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 759,00 31/12/2018 Osx
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 Osx
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Osx
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 426.772,00 31/12/2018 Osx
2.01 Passivo Circulante RS 325.435,00 31/12/2018 Osx
2.02 Passivo N3o Circulante RS 3.841.688,00 31/12/2018 Osx
2.03 Patrimodnio Liquido -RS$S 4.007.194,00 31/12/2018 Osx
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2018 Osx

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 12 - Dados das Demonstracdes Financeiragi®n

Codigo da Contaﬂ Descri¢cdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data Empresa
1.01 Ativo Circulante RS 33.663,00 31/12/2012 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 454.195,00 31/12/2012 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 60.636,00 31/12/2012 Othon
1 Ativo Total RS 487.858,00 31/12/2012 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 55,00 31/12/2012 Othon
1.01.04 Estoques RS 2.328,00 31/12/2012 Othon
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 27.889,00 31/12/2012 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 170.317,00 31/12/2012 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 478.650,00 31/12/2012 Othon
2.03 Patrimodnio Liquido -RS 161.109,00 31/12/2012 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 135.085,00 31/12/2012 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 31.375,00 31/12/2013 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 484.132,00 31/12/2013 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 87.714,00 31/12/2013 Othon
1 Ativo Total RS 515.507,00  31/12/2013 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 914,00 31/12/2013 Othon
1.01.04 Estoques RS 2.718,00 31/12/2013 Othon
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 112.193,00 31/12/2013 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 153.747,00 31/12/2013 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 410.676,00 31/12/2013 Othon
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 48.916,00 31/12/2013 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 154.485,00 31/12/2013 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 37.842,00 31/12/2014 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 487.933,00 31/12/2014 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 90.371,00 31/12/2014 Othon
1 Ativo Total RS 525.775,00 31/12/2014 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.099,00 31/12/2014 Othon
1.01.04 Estoques RS 2.828,00 31/12/2014 Othon
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 832,00 31/12/2014 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 160.010,00 31/12/2014 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 415.513,00 31/12/2014 Othon
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 49.748,00 31/12/2014 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 167.713,00 31/12/2014 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 44.298,00 31/12/2015 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 515.461,00 31/12/2015 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 114.811,00 31/12/2015 Othon
1 Ativo Total RS 559.759,00 31/12/2015 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 4.059,00 31/12/2015 Othon
1.01.04 Estoques RS 3.148,00 31/12/2015 Othon
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 23.818,00 31/12/2015 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 199.121,00 31/12/2015 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 434.204,00 31/12/2015 Othon
2.03 Patrimodnio Liquido -RS 73.566,00 31/12/2015 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 142.903,00 31/12/2015 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 43.003,00 31/12/2016 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 527.214,00 31/12/2016 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 128.144,00 31/12/2016 Othon
1 Ativo Total RS 570.217,00 31/12/2016 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 134,00 31/12/2016 Othon
1.01.04 Estoques RS 2.656,00 31/12/2016 Othon
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 4.223,00 31/12/2016 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 215.983,00 31/12/2016 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 432.023,00 31/12/2016 Othon
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 77.789,00 31/12/2016 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 142.006,00 31/12/2016 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 35.701,00 31/12/2017 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 508.809,00 31/12/2017 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 118.100,00 31/12/2017 Othon
1 Ativo Total RS 544.510,00 31/12/2017 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 205,00 31/12/2017 Othon
1.01.04 Estoques RS 2.555,00 31/12/2017 Othon
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 40.115,00 31/12/2017 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 292.645,00 31/12/2017 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 369.769,00 31/12/2017 Othon
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 117.904,00 31/12/2017 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 115.617,00 31/12/2017 Othon
1.01 Ativo Circulante RS 18.867,00 31/12/2018 Othon
1.02 Ativo N3o Circulante RS 492.053,00 31/12/2018 Othon
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 123.767,00 31/12/2018 Othon
1 Ativo Total RS 510.920,00 31/12/2018 Othon
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 670,00 31/12/2018 Othon
1.01.04 Estoques RS 1.755,00 31/12/2018 Othon
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Othon
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 81.136,00 31/12/2018 Othon
2.01 Passivo Circulante RS 482.842,00 31/12/2018 Othon
2.02 Passivo N3o Circulante RS 254.340,00 31/12/2018 Othon
2.03 Patrimodnio Liquido -RS 226.262,00 31/12/2018 Othon
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 76.831,00 31/12/2018 Othon

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 13 - Dados das Demonstracdes FinanceiradB

Cédigo da Contan Descri¢do da Conta n (Reais Mil) “ Data

1.01 Ativo Circulante RS 903,00 31/12/2012 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 45.308,00 31/12/2012 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 45.308,00 31/12/2012 Pdg
1 Ativo Total RS 46.211,00 31/12/2012 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 19,00 31/12/2012 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Pdg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 65,00 31/12/2012 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 302,00 31/12/2012 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 27.879,00 31/12/2012 Pdg
2.03 Patrimoénio Liguido RS 18.030,00 31/12/2012 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 427,00 31/12/2012 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 3.168,00 31/12/2013 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 70.047,00 31/12/2013 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 70.047,00 31/12/2013 Pdg
1 Ativo Total RS 73.215,00 31/12/2013 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 576,00 31/12/2013 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Pdg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 193,00 31/12/2013 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 470,00 31/12/2013 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 53.287,00 31/12/2013 Pdg
2.03 Patrimoénio Liquido RS 19.458,00 31/12/2013 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 1.531,00 31/12/2013 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 1.305,00 31/12/2014 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 91.235,00 31/12/2014 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 91.235,00 31/12/2014 Pdg
1 Ativo Total RS 92.540,00 31/12/2014 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6,00 31/12/2014 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Pdg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 2.890,00 31/12/2014 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 260,00 31/12/2014 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 24.572,00 31/12/2014 Pdg
2.03 Patrimonio Liquido RS 67.708,00 31/12/2014 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 433,00 31/12/2014 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 2.643,00 31/12/2015 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 28.760,00 31/12/2015 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 28.760,00 31/12/2015 Pdg
1 Ativo Total RS 31.403,00 31/12/2015 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.963,00 31/12/2015 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Pdg
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 1.777,00 31/12/2015 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 283,00 31/12/2015 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 7.972,00 31/12/2015 Pdg
2.03 Patrimonio Liquido RS 23.148,00 31/12/2015 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2015 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 797,00 31/12/2016 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 36.511,00 31/12/2016 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 36.511,00 31/12/2016 Pdg
1 Ativo Total RS 37.308,00 31/12/2016 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 7,00 31/12/2016 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Pdg
1.02.01.05 Estoques RS = 31/12/2016 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 325,00 31/12/2016 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 944,00 31/12/2016 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 13.541,00 31/12/2016 Pdg
2.03 Patrimoénio Liquido RS 22.823,00 31/12/2016 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2016 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 1.216,00 31/12/2017 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 35.835,00 31/12/2017 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 35.835,00 31/12/2017 Pdg
1 Ativo Total RS 37.051,00 31/12/2017 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 7,00 31/12/2017 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 Pdg
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 919,00 31/12/2017 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 650,00 31/12/2017 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 14.497,00 31/12/2017 Pdg
2.03 Patriménio Liquido RS 21.904,00 31/12/2017 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2017 Pdg
1.01 Ativo Circulante RS 2.420,00 31/12/2018 Pdg
1.02 Ativo N3o Circulante RS 38.092,00 31/12/2018 Pdg
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 38.092,00 31/12/2018 Pdg
1 Ativo Total RS 40.512,00 31/12/2018 Pdg
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 167,00 31/12/2018 Pdg
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 Pdg
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Pdg
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 89,00 31/12/2018 Pdg
2.01 Passivo Circulante RS 529,00 31/12/2018 Pdg
2.02 Passivo N3o Circulante RS 17.990,00 31/12/2018 Pdg
2.03 Patrimonio Liquido RS 21.993,00 31/12/2018 Pdg
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 630,00 31/12/2018 Pdg

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 14 - Dados das Demonstracdes Financeiragmifrutas

Coédigo da Contan Descri¢do da Conta

(Reais Mil)

1.01 Ativo Circulante RS 32.108,00 31/12/2012

1.02 A o N&o Circulante RS 80.515,00 31/12/2012

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 12.777,00 31/12/2012 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 112.623,00 31/12/2012 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 514,00 31/12/2012 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 10.897,00 31/12/2012 Pomifrutas
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 23.036,00 31/12/2012 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 40.151,00 31/12/2012 Pomifrutas
2.02 Passivo Ndo Circulante RS 44.528,00 31/12/2012

2.03 Patrimdénio Liquido RS 27.944,00 31/12/2012 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 30.368,00 31/12/2012 Pomifrutas
1.01 Ativo Circulante RS 22.282,00 31/12/2013 Pomifrutas
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 85.609,00 31/12/2013 Pomifrutas
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 12.892,00 31/12/2013 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 107.891,00 31/12/2013 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 91,00 31/12/2013 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 11.543,00 31/12/2013

1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 7.767,00 31/12/2013 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 45.517,00 31/12/2013 Pomifrutas
2.02 Passivo N3o Circulante RS 23.603,00 31/12/2013 Pomifrutas
2.03 Patrimdénio Liquido RS 38.771,00 31/12/2013 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 33.308,00 31/12/2013 Pomifrutas
1.01 Ativo Circulante RS 31.523,00 31/12/2014 Pomifrutas
1.02 A o N3o Circulante RS 50.488,00 31/12/2014

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 11.922,00 31/12/2014 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 82.011,00 31/12/2014 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 85,00 31/12/2014 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 13.544,00 31/12/2014 Pomifrutas
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 8.552,00 31/12/2014 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 49.756,00 31/12/2014 Pomifrutas
2.02 Passivo N3do Circulante RS 41.442,00 31/12/2014

2.03 Patrimdénio Liquido -RS 9.187,00 31/12/2014 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 36.305,00 31/12/2014 Pomifrutas
1.01 Ativo Circulante RS 22.703,00 31/12/2015 Pomifrutas
1.02 Ativo Ndo Circulante RS 40.716,00 31/12/2015 Pomifrutas
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 10.454,00 31/12/2015 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 63.419,00 31/12/2015 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 100,00 31/12/2015 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 14.503,00 31/12/2015

1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 29.603,00 31/12/2015 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 67.031,00 31/12/2015 Pomifrutas
2.02 Passivo N3o Circulante RS 29.179,00 31/12/2015 Pomifrutas
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 32.791,00 31/12/2015 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 32.309,00 31/12/2015 Pomifrutas
1.01 Ativo Circulante RS 22.872,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.02 A o N&o Circulante RS 28.717,00 31/12/2016

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 5.289,00 31/12/2016 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 51.589,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 62,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 9.214,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.01.04.01 Estoques RS 9.214,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 18.368,00 31/12/2016 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 49.966,00 31/12/2016

2.02 Passivo N3o Circulante RS 43.304,00 31/12/2016 Pomifrutas
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 41.681,00 31/12/2016 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 35.866,00 31/12/2016 Pomifrutas
1.01 Ativo Circulante RS 6.366,00 31/12/2017 Pomifrutas
1.02 Ativo N3o Circulante RS 23.825,00 31/12/2017 Pomifrutas
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 4.171,00 31/12/2017 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 30.191,00 31/12/2017 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 59,00 31/12/2017

1.01.04 Estoques RS 5.422,00 31/12/2017 Pomifrutas
1.01.04.01 Estoques RS 5.422,00 31/12/2017 Pomifrutas
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Pomifrutas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 20.051,00 31/12/2017 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 48.906,00 31/12/2017 Pomifrutas
2.02 Passivo N3do Circulante RS 43.018,00 31/12/2017 Pomifrutas
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 61.733,00 31/12/2017 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 32.725,00 31/12/2017

1.01 Ativo Circulante RS 2.836,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.02 Ativo N3do Circulante RS 3.326,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 1.945,00 31/12/2018 Pomifrutas
1 Ativo Total RS 6.162,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.01.04 Estoques RS 2.369,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.01.04.01 Estoques RS 2.369,00 31/12/2018 Pomifrutas
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 7.505,00 31/12/2018 Pomifrutas
2.01 Passivo Circulante RS 50.932,00 31/12/2018 Pomifrutas
2.02 Passivo N3o Circulante RS 23.794,00 31/12/2018 Pomifrutas
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 68.564,00 31/12/2018 Pomifrutas
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 1.192,00 31/12/2018 Pomifrutas

Fonte: Dados da pesquisa
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APENDICE 15 - Dados das Demonstracdes Financeirasuy

Coédigo da Contaﬂ Descri¢cdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 131.317,00 31/12/2012 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 186.408,00 31/12/2012 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 4.638,00 31/12/2012 Sansuy
1 Ativo Total RS 317.725,00 31/12/2012 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.856,00 31/12/2012 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 69.841,00 31/12/2012 Sansuy
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 54.602,00 31/12/2012 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 59.062,00 31/12/2012 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 565.760,00 31/12/2012 Sansuy
2.03 Patrimoénio Liguido -RS 307.097,00 31/12/2012 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 222.835,00 31/12/2012 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 146.730,00 31/12/2013 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 185.714,00 31/12/2013 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 3.497,00 31/12/2013 Sansuy
1 Ativo Total RS 332.444,00 31/12/2013 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.724,00 31/12/2013 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 86.977,00 31/12/2013 Sansuy
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 66.994,00 31/12/2013 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 65.763,00 31/12/2013 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 641.294,00 31/12/2013 Sansuy
2.03 Patriménio Liguido -RS 374.613,00 31/12/2013 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 249.820,00 31/12/2013 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 139.843,00 31/12/2014 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 180.622,00 31/12/2014 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 6.541,00 31/12/2014 Sansuy
1 Ativo Total RS 320.465,00 31/12/2014 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.263,00 31/12/2014 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 80.154,00 31/12/2014 Sansuy
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 104.823,00 31/12/2014 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 60.878,00 31/12/2014 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 739.023,00 31/12/2014 Sansuy
2.03 Patriménio Liquido -RS 479.436,00 31/12/2014 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 234.755,00 31/12/2014 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 147.242,00 31/12/2015 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 167.265,00 31/12/2015 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 5.493,00 31/12/2015 Sansuy
1 Ativo Total RS 314.507,00 31/12/2015 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.819,00 31/12/2015 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 81.963,00 31/12/2015 Sansuy
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 128.606,00 31/12/2015 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 89.122,00 31/12/2015 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 833.427,00 31/12/2015 Sansuy
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 608.042,00 31/12/2015 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 230.972,00 31/12/2015 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 146.148,00 31/12/2016 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 156.150,00 31/12/2016 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 4.071,00 31/12/2016 Sansuy
1 Ativo Total RS 302.298,00 31/12/2016 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.359,00 31/12/2016 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 74.546,00 31/12/2016 Sansuy
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 132.540,00 31/12/2016 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 114.532,00 31/12/2016 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 928.348,00 31/12/2016 Sansuy
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 740.582,00 31/12/2016 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 210.156,00 31/12/2016 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 139.164,00 31/12/2017 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 142.801,00 31/12/2017 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 5.065,00 31/12/2017 Sansuy
1 Ativo Total RS 281.965,00 31/12/2017 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.952,00 31/12/2017 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 69.253,00 31/12/2017 Sansuy
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 153.888,00 31/12/2017 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 151.202,00 31/12/2017 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.025.233,00 31/12/2017 Sansuy
2.03 Patrimdénio Liquido -RS 894.470,00 31/12/2017 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 264.160,00 31/12/2017 Sansuy
1.01 Ativo Circulante RS 135.049,00 31/12/2018 Sansuy
1.02 Ativo N3o Circulante RS 138.703,00 31/12/2018 Sansuy
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 4.649,00 31/12/2018 Sansuy
1 Ativo Total RS 273.752,00 31/12/2018 Sansuy
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 4.119,00 31/12/2018 Sansuy
1.01.04 Estoques RS 72.413,00 31/12/2018 Sansuy
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Sansuy
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 150.785,00 31/12/2018 Sansuy
2.01 Passivo Circulante RS 215.804,00 31/12/2018 Sansuy
2.02 Passivo N3o Circulante RS 1.103.203,00 31/12/2018 Sansuy
2.03 Patriménio Liquido -RS 1.045.255,00 31/12/2018 Sansuy
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 289.984,00 31/12/2018 Sansuy

Fonte: Dados da pesquisa
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1.01 Ativo Circulante RS 340.018,00 31/12/2012 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 397.800,00 31/12/2012 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 33.421,00 31/12/2012 Saraiva
1 Ativo Total RS 737.818,00 31/12/2012 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 54.606,00 31/12/2012 Saraiva
1.01.04 Estoques RS 150.140,00 31/12/2012 Saraiva
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2012 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 77.010,00 31/12/2012 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 139.204,00 31/12/2012 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 82.730,00 31/12/2012 Saraiva
2.03 Patrimdnio Liguido RS 515.884,00 31/12/2012 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 470.318,00 31/12/2012 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 327.545,00 31/12/2013 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 395.094,00 31/12/2013 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 18.244,00 31/12/2013 Saraiva
1 Ativo Total RS 722.639,00 31/12/2013 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6.931,00 31/12/2013 Saraiva
1.01.04 Estoques RS 163.152,00 31/12/2013 Saraiva
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 13.023,00 31/12/2013 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 154.980,00 31/12/2013 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 51.973,00 31/12/2013 Saraiva
2.03 Patrimdnio Liquido RS 515.686,00 31/12/2013 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 507.168,00 31/12/2013 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 498.779,00 31/12/2014 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 386.669,00 31/12/2014 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 21.725,00 31/12/2014 Saraiva
1 Ativo Total RS 885.448,00 31/12/2014 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 169.461,00 31/12/2014 Saraiva
1.01.04 Estoques RS 161.141,00 31/12/2014 Saraiva
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 5.754,00 31/12/2014 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 157.230,00 31/12/2014 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 255.748,00 31/12/2014 Saraiva
2.03 Patrimoénio Liquido RS 472.470,00 31/12/2014 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 511.735,00 31/12/2014 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 107.800,00 31/12/2015 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 547.634,00 31/12/2015 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 143.438,00 31/12/2015 Saraiva
1 Ativo Total RS 655.434,00 31/12/2015 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3.111,00 31/12/2015 Saraiva
1.01.04 Estoques RS 8.831,00 31/12/2015 Saraiva
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 93.704,00 31/12/2015 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 106.171,00 31/12/2015 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 24.769,00 31/12/2015 Saraiva
2.03 Patrimdnio Liquido RS 524.494,00 31/12/2015 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2015 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 8.254,00 31/12/2016 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 509.221,00 31/12/2016 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 28.577,00 31/12/2016 Saraiva
1 Ativo Total RS 517.475,00 31/12/2016 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 157,00 31/12/2016 Saraiva
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Saraiva
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 49.804,00 31/12/2016 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 13.078,00 31/12/2016 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 12.575,00 31/12/2016 Saraiva
2.03 Patrimoénio Liquido RS 491.822,00 31/12/2016 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2016 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 21.747,00 31/12/2017 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 440.470,00 31/12/2017 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 25.125,00 31/12/2017 Saraiva
1 Ativo Total RS 462.217,00 31/12/2017 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 11,00 31/12/2017 Saraiva
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 Saraiva
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 52.009,00 31/12/2017 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 17.541,00 31/12/2017 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 22.654,00 31/12/2017 Saraiva
2.03 Patrimdnio Liquido RS 422.022,00 31/12/2017 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2017 Saraiva
1.01 Ativo Circulante RS 23.043,00 31/12/2018 Saraiva
1.02 Ativo N3o Circulante RS 141.607,00 31/12/2018 Saraiva
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 20.281,00 31/12/2018 Saraiva
1 Ativo Total RS 164.650,00 31/12/2018 Saraiva
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 760,00 31/12/2018 Saraiva
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 Saraiva
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Saraiva
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 301.730,00 31/12/2018 Saraiva
2.01 Passivo Circulante RS 23.913,00 31/12/2018 Saraiva
2.02 Passivo N3o Circulante RS 19.831,00 31/12/2018 Saraiva
2.03 Patrimoénio Liquido RS 120.906,00 31/12/2018 Saraiva
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS - 31/12/2018 Saraiva

Fonte: Dados da pesquisa
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Codigo da Conta“ Descrig¢do da Conta “ [GEEIELIL] “ Data Empresa

1.01 Ativo Circulante RS 45.531,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 107.217,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 91.076,00 31/12/2012 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 152.748,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 39,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 8.667,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 67.750,00 31/12/2012 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 67.198,00 31/12/2012 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 80.860,00 31/12/2012 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 4.690,00 31/12/2012 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 16.663,00 31/12/2012 Tecnosolo
1.01 Ativo Circulante RS 22.102,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 186.556,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 88.623,00 31/12/2013 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 208.658,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 176,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 437,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 7.178,00 31/12/2013 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 85.805,00 31/12/2013 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 111.377,00 31/12/2013 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 11.476,00 31/12/2013 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 9.768,00 31/12/2013 Tecnosolo
1.01 Ativo Circulante RS 28.681,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 193.453,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 97.890,00 31/12/2014 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 222.134,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 356,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 3.737,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 6.226,00 31/12/2014 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 93.878,00 31/12/2014 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 111.327,00 31/12/2014 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 16.929,00 31/12/2014 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 8.487,00 31/12/2014 Tecnosolo
1.01 Ativo Circulante RS 24.734,00 31/12/2015 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 205.421,00 31/12/2015 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 105.600,00 31/12/2015 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 230.155,00 31/12/2015 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 41,00 31/12/2015 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 3.737,00 31/12/2015 Tecnosolo
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 506,00 31/12/2015 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 101.370,00 31/12/2015 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 111.277,00 31/12/2015 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 17.508,00 31/12/2015 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 5.848,00 31/12/2015 Tecnhosolo
1.01 Ativo Circulante RS 11.615,00 31/12/2016 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 214.886,00 31/12/2016 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 114.031,00 31/12/2016 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 226.501,00 31/12/2016 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS - 31/12/2016 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 3.300,00 31/12/2016 Tecnosolo
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 635,00 31/12/2016 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 98.370,00 31/12/2016 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 111.258,00 31/12/2016 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 16.873,00 31/12/2016 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 1.740,00 31/12/2016 Tecnosolo
1.01 Ativo Circulante RS 11.500,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 191.068,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 96.634,00 31/12/2017 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 202.568,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 3.300,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 14.563,00 31/12/2017 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 103.393,00 31/12/2017 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 96.865,00 31/12/2017 Tecnosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 2.310,00 31/12/2017 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 1.609,00 31/12/2017 Tecnosolo
1.01 Ativo Circulante RS 12.297,00 31/12/2018 Tecnosolo
1.02 Ativo N3o Circulante RS 194.183,00 31/12/2018 Tecnosolo
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 100.966,00 31/12/2018 Tecnosolo
1 Ativo Total RS 206.480,00 31/12/2018 Tecnosolo
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2,00 31/12/2018 Tecnosolo
1.01.04 Estoques RS 3.300,00 31/12/2018 Tecnosolo
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 Tecnosolo
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 1.175,00 31/12/2018 Tecnosolo
2.01 Passivo Circulante RS 108.480,00 31/12/2018 Tecnosolo
2.02 Passivo N3o Circulante RS 96.865,00 31/12/2018 Tecnhosolo
2.03 Patriménio Liquido RS 1.135,00 31/12/2018 Tecnosolo
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 2.462,00 31/12/2018 Tecnosolo

Fonte: Dados da pesquisa
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1.01 Ativo Circulante RS 478.780,00 31/12/2012 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 328.982,00 31/12/2012 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 68.357,00 31/12/2012 teka
1 Ativo Total RS 807.762,00 31/12/2012 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.585,00 31/12/2012 teka
1.01.04 Estoques RS 11.731,00 31/12/2012 teka
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 101.661,00 31/12/2012 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.128.299,00 31/12/2012 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 435.661,00 31/12/2012 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 756.198,00 31/12/2012 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 186.148,00 31/12/2012 teka
1.01 Ativo Circulante RS 492.389,00 31/12/2013 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 309.289,00 31/12/2013 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 70.157,00 31/12/2013 teka
1 Ativo Total RS 801.678,00 31/12/2013 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.968,00 31/12/2013 teka
1.01.04 Estoques RS 12.970,00 31/12/2013 teka
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 154.873,00 31/12/2013 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.250.036,00 31/12/2013 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 464.311,00 31/12/2013 teka
2.03 Patrimdnio Liguido -RS 912.669,00 31/12/2013 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 114.528,00 31/12/2013 teka
1.01 Ativo Circulante RS 44.746,00 31/12/2014 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 756.758,00 31/12/2014 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 526.576,00 31/12/2014 teka
1 Ativo Total RS 801.504,00 31/12/2014 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 430,00 31/12/2014 teka
1.01.04 Estoques RS 13.517,00 31/12/2014 teka
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 138.650,00 31/12/2014 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.541.919,00 31/12/2014 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 305.803,00 31/12/2014 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 1.046.218,00 31/12/2014 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 119.946,00 31/12/2014 teka
1.01 Ativo Circulante RS 47.429,00 31/12/2015 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 807.266,00 31/12/2015 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 582.528,00 31/12/2015 teka
1 Ativo Total RS 854.695,00 31/12/2015 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 295,00 31/12/2015 teka
1.01.04 Estoques RS 10.894,00 31/12/2015 teka
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 130.449,00 31/12/2015 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.705.570,00 31/12/2015 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 323.999,00 31/12/2015 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 1.174.874,00 31/12/2015 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 141.767,00 31/12/2015 teka
1.01 Ativo Circulante RS 60.918,00 31/12/2016 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 853.676,00 31/12/2016 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 640.566,00 31/12/2016 teka
1 Ativo Total RS 914.594,00 31/12/2016 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 282,00 31/12/2016 teka
1.01.04 Estoques RS 14.478,00 31/12/2016 teka
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 133.952,00 31/12/2016 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.883.724,00 31/12/2016 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 340.607,00 31/12/2016 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 1.309.737,00 31/12/2016 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 158.990,00 31/12/2016 teka
1.01 Ativo Circulante RS 52.155,00 31/12/2017 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 852.551,00 31/12/2017 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 644.696,00 31/12/2017 teka
1 Ativo Total RS 904.706,00 31/12/2017 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 67,00 31/12/2017 teka
1.01.04 Estoques RS 15.393,00 31/12/2017 teka
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 115.380,00 31/12/2017 teka
2.01 Passivo Circulante RS 1.865.724,00 31/12/2017 teka
2.02 Passivo N3o Circulante RS 352.245,00 31/12/2017 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS$S 1.313.263,00 31/12/2017 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 132.183,00 31/12/2017 teka
1.01 Ativo Circulante RS 58.689,00 31/12/2018 teka
1.02 Ativo N3o Circulante RS 875.640,00 31/12/2018 teka
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 685.898,00 31/12/2018 teka
1 Ativo Total RS 934.329,00 31/12/2018 teka
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 85,00 31/12/2018 teka
1.01.04 Estoques RS 19.841,00 31/12/2018 teka
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 teka
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 125.613,00 31/12/2018 teka
2.01 Passivo Circulante RS 2.011.113,00 31/12/2018 teka
2.02 Passivo N3do Circulante RS 358.434,00 31/12/2018 teka
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 1.435.218,00 31/12/2018 teka
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 149.454,00 31/12/2018 teka

Fonte: Dados da pesquisa
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Codigo da Conta“ Descrig¢do da Conta “ [GEEIRF)] “ Data Empresa
1.01 Ativo Circulante RS 187.110,00 31/12/2012 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 1.782.375,00 31/12/2012 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 666.268,00 31/12/2012 viver
1 Ativo Total RS 1.969.485,00 31/12/2012 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 31.867,00 31/12/2012 viver
1.01.04 Estoques RS 64,00 31/12/2012 viver
1.02.01.04 Estoques RS 2.820,00 31/12/2012 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 463.396,00 31/12/2012 viver
2.01 Passivo Circulante RS 1.212.724,00 31/12/2012 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 167.442,00 31/12/2012 viver
2.03 Patrim&énio Liquido RS 589.319,00 31/12/2012 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 13.763,00 31/12/2012 viver
1.01 Ativo Circulante RS 164.542,00 31/12/2013 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 1.105.575,00 31/12/2013 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 129.581,00 31/12/2013 viver
1 Ativo Total RS 1.270.117,00 31/12/2013 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 23.729,00 31/12/2013 viver
1.01.04 Estoques RS 215,00 31/12/2013 viver
1.02.01.04 Estoques RS 2.669,00 31/12/2013 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 281.397,00 31/12/2013 viver
2.01 Passivo Circulante RS 661.819,00 31/12/2013 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 300.035,00 31/12/2013 viver
2.03 Patriménio Liquido RS 308.263,00 31/12/2013 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 4.947,00 31/12/2013 viver
1.01 Ativo Circulante RS 32.400,00 31/12/2014 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 1.037.729,00 31/12/2014 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 139.718,00 31/12/2014 viver
1 Ativo Total RS 1.070.129,00 31/12/2014 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 7.264,00 31/12/2014 viver
1.01.04 Estoques RS 158,00 31/12/2014 viver
1.02.01.04 Estoques RS 2.669,00 31/12/2014 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 233.352,00 31/12/2014 viver
2.01 Passivo Circulante RS 784.851,00 31/12/2014 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 210.367,00 31/12/2014 viver
2.03 Patriménio Liquido RS 74.911,00 31/12/2014 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos -RS 186,00 31/12/2014 viver
1.01 Ativo Circulante RS 16.091,00 31/12/2015 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 920.092,00 31/12/2015 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 59.745,00 31/12/2015 viver
1 Ativo Total RS 936.183,00 31/12/2015 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 960,00 31/12/2015 viver
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 viver
1.02.01.04 Estoques RS 2.670,00 31/12/2015 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 260.853,00 31/12/2015 viver
2.01 Passivo Circulante RS 1.081.929,00 31/12/2015 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 38.966,00 31/12/2015 viver
2.03 Patriménio Liquido -RS 184.712,00 31/12/2015 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos -RS$ 289,00 31/12/2015 viver
1.01 Ativo Circulante RS 9.386,00 31/12/2016 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 670.713,00 31/12/2016 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 38.864,00 31/12/2016 viver
1 Ativo Total RS 680.099,00 31/12/2016 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 402,00 31/12/2016 viver
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2016 viver
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 347.170,00 31/12/2016 viver
2.01 Passivo Circulante RS 1.158.459,00 31/12/2016 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 31.134,00 31/12/2016 viver
2.03 Patriménio Liquido -RS 509.494,00 31/12/2016 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 1.993,00 31/12/2016 viver
1.01 Ativo Circulante RS 6.840,00 31/12/2017 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 578.288,00 31/12/2017 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 64.962,00 31/12/2017 viver
1 Ativo Total RS 585.128,00 31/12/2017 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 79,00 31/12/2017 viver
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2017 viver
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 120.632,00 31/12/2017 viver
2.01 Passivo Circulante RS 646.033,00 31/12/2017 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 5.059,00 31/12/2017 viver
2.03 Patriménio Liquido -RS 65.964,00 31/12/2017 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 4,00 31/12/2017 viver
1.01 Ativo Circulante RS 840,00 31/12/2018 viver
1.02 Ativo N3o Circulante RS 599.316,00 31/12/2018 viver
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 168.410,00 31/12/2018 viver
1 Ativo Total RS 600.156,00 31/12/2018 viver
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 56,00 31/12/2018 viver
1.01.04 Estoques RS - 31/12/2018 viver
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 viver
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 197.216,00 31/12/2018 viver
2.01 Passivo Circulante RS 534.849,00 31/12/2018 viver
2.02 Passivo N3o Circulante RS 19.195,00 31/12/2018 viver
2.03 Patriménio Liquido RS 46.112,00 31/12/2018 viver
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 131,00 31/12/2018 viver

Fonte: Dados da pesquisa
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Cdédigo da Contaﬂ Descrigcdo da Conta ﬂ (Reais Mil) ﬂ Data

1.01 Ativo Circulante RS 45.494,00 31/12/2012 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 147.929,00 31/12/2012 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 10.766,00 31/12/2012 wetzel
1 Ativo Total RS 193.423,00 31/12/2012 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 493,00 31/12/2012 wetzel
1.01.04 Estoques RS 15.875,00 31/12/2012 wetzel
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2012 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 14.919,00 31/12/2012 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 52.330,00 31/12/2012 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 155.446,00 31/12/2012 wetzel
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 14.353,00 31/12/2012 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 190.378,00 31/12/2012 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 50.816,00 31/12/2013 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 156.090,00 31/12/2013 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 10.224,00 31/12/2013 wetzel
1 Ativo Total RS 206.906,00 31/12/2013 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.955,00 31/12/2013 wetzel
1.01.04 Estoques RS 19.221,00 31/12/2013 wetzel
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2013 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 5.137,00 31/12/2013 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 67.553,00 31/12/2013 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 148.545,00 31/12/2013 wetzel
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 9.192,00 31/12/2013 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigcos RS 228.327,00 31/12/2013 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 43.305,00 31/12/2014 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 177.168,00 31/12/2014 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 27.019,00 31/12/2014 wetzel
1 Ativo Total RS 220.473,00 31/12/2014 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.942,00 31/12/2014 wetzel
1.01.04 Estoques RS 18.341,00 31/12/2014 wetzel
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2014 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 41.190,00 31/12/2014 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 85.367,00 31/12/2014 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 185.478,00 31/12/2014 wetzel
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 50.372,00 31/12/2014 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 195.637,00 31/12/2014 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 29.786,00 31/12/2015 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 153.968,00 31/12/2015 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 39.353,00 31/12/2015 wetzel
1 Ativo Total RS 183.754,00 31/12/2015 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 2.537,00 31/12/2015 wetzel
1.01.04 Estoques RS 15.506,00 31/12/2015 wetzel
1.02.01.04 Estoques RS - 31/12/2015 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 69.778,00 31/12/2015 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 113.060,00 31/12/2015 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 192.828,00 31/12/2015 wetzel
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 122.134,00 31/12/2015 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 151.711,00 31/12/2015 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 32.921,00 31/12/2016 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 162.372,00 31/12/2016 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 35.871,00 31/12/2016 wetzel
1 Ativo Total RS 195.293,00 31/12/2016 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 8.154,00 31/12/2016 wetzel
1.01.04 Estoques RS 12.234,00 31/12/2016 wetzel
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2016 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 21.023,00 31/12/2016 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 138.912,00 31/12/2016 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 199.874,00 31/12/2016 wetzel
2.03 Patrimdnio Liquido -RS 143.493,00 31/12/2016 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 121.671,00 31/12/2016 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 33.877,00 31/12/2017 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 145.373,00 31/12/2017 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 24.849,00 31/12/2017 wetzel
1 Ativo Total RS 179.250,00 31/12/2017 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6.136,00 31/12/2017 wetzel
1.01.04 Estoques RS 14.249,00 31/12/2017 wetzel
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2017 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo RS 6.513,00 31/12/2017 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 116.928,00 31/12/2017 wetzel
2.02 Passivo N3o Circulante RS 199.302,00 31/12/2017 wetzel
2.03 Patrimoénio Liquido -RS 136.980,00 31/12/2017 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 121.573,00 31/12/2017 wetzel
1.01 Ativo Circulante RS 41.851,00 31/12/2018 wetzel
1.02 Ativo N3o Circulante RS 137.829,00 31/12/2018 wetzel
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo RS 21.638,00 31/12/2018 wetzel
1 Ativo Total RS 179.680,00 31/12/2018 wetzel
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa RS 6.072,00 31/12/2018 wetzel
1.01.04 Estoques RS 19.794,00 31/12/2018 wetzel
1.02.01.05 Estoques RS - 31/12/2018 wetzel
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -RS 32.286,00 31/12/2018 wetzel
2.01 Passivo Circulante RS 133.744,00 31/12/2018 wetzel
2.02 Passivo Ndo Circulante RS 215.186,00 31/12/2018 wetzel
2.03 Patrimodénio Liquido -RS 169.250,00 31/12/2018 wetzel
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 162.996,00 31/12/2018 wetzel

Fonte: Dados da pesquisa



