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RESUMO

A contabilidade tem passado por diversas mudancas para adequar-se a forma de divulgacéo das
informagdes financeiras das entidades a fim de atender & Normas Internacionais de
Contabilidade. Devido a transformacdes politicas, econdmicas e sociais, antigos padrdes que
respondiam apenas aos interesses dos acionistas requerem alteragdes para atender também aos
anseios da sociedade em relacdo as instituicdes. Essas mudancas tem contribuido para que as
empresas recorram a novas estratégias, para buscar continuidade no mercado. Uma delas esta
relacionada a divulgacdo da responsabilidade social. Sendo assim, percebe-se a preocupacao
das entidades com relagdo a transparéncia, a responsabilidade social e & governanca corporativa.
Dentro desse tema, insere-se a demonstracao de valor adicionado. Este estudo analisa de que
forma as empresas do segmento utilidade publica do setor saneamento listadas na B3 fazem a
distribuicdo da riqueza gerada por meio da analise da demonstracdo do valor adicionado,
estabelecendo uma comparacao dentro do setor entre 0s segmentos que o compdem. Trata-se
de um estudo descritivo, de natureza qualitativa, em que foram examinadas as DVAs referentes
aos exercicios 2015, 2016, 2017, 2018 e 2019 das empresas que compuseram a amostra. Os
resultados que o valor adicionado a distribuir representa em média 53% das receitas auferidas
e adistribuicdo dessa riqueza nas empresas publicas é mais expressiva nas despesas com pessoal
enguanto que nas empresas privadas se evidencia na remuneracdo de capitais de terceiros. Tal
evento ndo pode ser atribuido apenas a natureza do negdcio das empresas; mas também pelas
diferencas de politicas corporativa entre as companhias.

“Palavras-chave”. Demonstracdo de Valor Adicionado. Contabilidade. Distribuigcdo do valor
adicionado.
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1 INTRODUCAO

Ao longo dos ultimos anos a contabilidade no Brasil vem se adaptando as alteracGes
motivadas pela globalizacdo de empresas no mundo todo, essas mudancas trouxeram consigo a
necessidade de internacionalizacdo das normas contabeis brasileiras as préaticas ja consolidadas
e utilizadas nos maiores centros organizacionais do mundo, como Estados Unidos e nos paises
da Europa. Nesse contexto o enfoque das DemonstracGes Contabeis passou a nao ser somente
financeiro, mas também socioeconémico devido a necessidade de engajamento ambiental e
social das organizagOes empresariais.

Nesse sentido “é dever das organizagdes comunicar com exatiddo os dados da sua
atividade a fim de que a comunidade em que ela esta inserida possa avaliar, compreender e até
mesmo criticar sua atuacao se for necessario” (TINOCO, 2007, p.61).

Sendo assim, a contabilidade tem assumido cada vez mais um papel crucial para a
continuidade das instituicGes. Conforme Marion (2009), a contabilidade é o grande instrumento
no auxilio & tomada de decisbes das organizacBes. E ela a responsavel por coletar os dados
econémicos, mensurando-0s monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de
relatérios ou de comunicados. Com base nas informacGes que podem ser extraidas dos
demonstrativos contabeis, é possivel verificar a situacdo em que se encontra determinada
empresa.

Neste contexto esta inserida a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), que de
acordo com ludicibus (2013, p. 583) diz que “a DVA esta fundamentada em conceito
macroeconémico, buscando apresentar, sem dupla contagem, a parcela de contribui¢do que a
empresa tem na formacéo do Produto Interno Bruto (PIB) . O PIB é formado pelo somatério,
em valores monetarios, de toda riqueza produzida por empresas brasileiras que atuam dentro e
fora do pais. Para Azevedo (2009, p. 143), “o PIB é um dos mais importantes indicadores
utilizados na macroeconomia, com a finalidade de mensurar a atividade econdmica de uma
regido e é medido em determinado espaco de tempo, normalmente um ano civil”.

A DVA ¢ a demonstracdo que busca evidenciar, por exemplo, a riqueza produzida pela
empresa e destinada ao Governo por meio do item - Taxas, impostos e contribui¢des - sendo
possivel analisar a carga tributaria que cada empresa esta submetida em cada setor da economia
brasileira. Segundo a Lei das S.As, 6404/76 (BRASIL, 1976), que sofreu alteracOes pela Lei
11638/07 (BRASIL, 2007), ressalta em seu artigo 176, que todas as empresas de capital aberto
deverdo, obrigatoriamente, apresentar a Demonstracdo do Valor Adicionado. J& no artigo 188,

inciso 11, destaca que deve constar na DVA o valor da riqueza produzida pela companhia e a



distribuicdo, em percentuais e valores monetarios, para os elementos que contribuiram na
geracao desta riqueza.

Pela DVA ¢ possivel avaliar, melhor, o conjunto de empresas que formam uma
sociedade. A riqueza gerada por elas, calculada pela DVA, constitui uma parte significativa de
toda riqueza gerada em um pais. Por meio da DVA, também, é possivel avaliar e demonstrar
como essa riqueza foi distribuida para todos que financiaram e intermediaram, direta ou
indiretamente, sua producdo (CUNHA; RIBEIRO; SANTOS, 2005).

O presente trabalho busca evidenciar a importancia da Demonstracdo do Valor
Adicionado como ferramenta informativa para os usuarios da contabilidade, acionistas e demais
stakeholders, para atingir este objetivo sera realizada uma analise de como esta estruturada a
Demonstracdo do Valor Adicionado em todas as Companhias do segmento de Agua e
Saneamento que possuem ac¢des negociadas na B3, tanto do setor publico como do privado entre
0s anos de 2015 a 2019.

Diante do exposto, a questdo problema deste estudo é: Com relevante importancia em
questdes sociais e de bem da populacdo brasileira, de que forma € distribuida a riqueza obtida
e produzida, demonstrada na DVA das empresas listadas na B3 no segmento Agua e
Saneamento nos Ultimos cinco anos?

Com o intuito de atingir o objetivo geral e a sua complementacdo de acordo com as
etapas consecutivas, 0s objetivos especificos deste estudo serdo o de verificar, comparar e
interpretar os indicadores evidenciados na Demonstracdo do Valor Adicionado e como se da
distribuicdo da riqueza para: Remuneracdo de pessoal e encargos; impostos, taxas e
contribui¢bes; Remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracdo do capital préprio.
Identificar para qual componente da Demonstracdo do Valor Adicionado estd sendo destinada
a maior parte da riqueza obtida no periodo de 2015 a 2019.

O presente estudo justifica-se pelo fato de dar continuidade aos estudos realizados
anteriormente por outros pesquisadores com referéncia a distribuicdo do valor adicionado.
Também, contribui para verificar a distribuicdo de companhias do segmento Agua e
Saneamento.

Em pesquisas sobre o tema, muitas sdo as incidéncias de estudos sobre DVA. Verifica-
se a ocorréncia de analises referentes a geracgéo e distribuicdo da riqueza em determinado setor
ou regido definida ou, ainda, comparativo entre empresas estatais e privadas, como é o caso
deste trabalho. Também ha evolugdo histérica do demonstrativo contdbil em estudo,
responsabilidade social relacionada a DVA, andlise da relevancia das informagdes

disponibilizadas, proposta de modelo de DVA.



A DVA vem se mostrando uma ferramenta gerencial determinante para a analise de
realizacdo de investimentos em uma determinada regido, pois nela estdo contidas informagdes
estratégicas importantes que nao estdo evidenciadas em outras demonstracées (NBC TG 009,
item 12). Portanto, a demonstracdo do valor adicionado, que além de ter um papel
socioecondmico; apresenta-se de grande importancia, ndo apenas para a medir a riqueza
produzida para os gestores, mas também para usuarios internos e externos; e ainda proporciona

um amplo campo de pesquisa a ser explorado.



2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo apresentam-se os referenciais necessarios ao total entendimento de como
foi realizada a pesquisa, como conceituacdo e aspectos legais que envolvem a DVA. Num
segundo momento, vao ser apresentados estudos ja realizados sobre o tema, com intuito de
enriquecer a pesquisa, alertar para sua importancia e possibilitar uma comparacdo entre 0s

dados coletados.

2.1 Demonstracgdo do Valor Adicionado

A DVA é uma demonstracdo inserida no balanco social e tem como papel mostrar de que
forma foi gerada a riqueza das empresas e como foi distribuida. Segundo Marion (2010), a DVA
evidencia quanto de riqueza uma empresa produziu e de que forma se deu a distribuicdo (entre
empregados, governo, acionistas, financiadores de capital) dessa riqueza gerada e quanto
permaneceu retido na empresa.

De acordo com Mazzioni, Tinoco e Oliveira (2007) referem-se a importancia da DVA na
estrutura do Balanco Social como fundamental. Isso se deve por tal instrumento oferecer a
oportunidade do surgimento de diversos indicadores para analises variadas, tanto em questfes
internas das empresas (para fins gerenciais) quanto nas externas.

A Norma Brasileira de Contabilidade NBC TG 09 diz que a DVA esta fundamentada em
conceitos macroeconémicos. Ela busca apresentar o quanto uma entidade contribui para a
formagé&o do Produto Interno Bruto (PIB). Nesse sentido, ela apresenta o quanto uma institui¢éo
agrega de valor aos insumos adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou consumidos durante
determinado periodo.

ludicibus et al. (2013) referem-se a DVA como uma demonstracdo contabil que tem por
objetivo principal informar o montante da riqueza criada de uma entidade e de como se deu a
sua distribuicdo. Nesse raciocinio, ela se diferenciaria da demonstracdo de resultado do
exercicio, a qual tem outra forma de ser elaborada e apresentada.

Para Marion (2009), o valor adicionado ou valor agregado tenta evidenciar a quem as
empresas estdo canalizando a renda obtida. Ele exemplifica da seguinte forma: o valor que uma
institui¢do acrescenta por meio de sua atividade seria um “bolo”; ora, o valor adicionado
identifica a quem estdo sendo destinadas as fatias do bolo e em que proporgoes.

Destarte, Miranda et al. (2002) tratam da diferenciagéo entre a contabilidade e a economia

no conceito de valor adicionado. Para os economistas, o valor adicionado é mensurado pelas



atividades econdmicas de um pais, por meio do seu Produto Nacional. Sendo assim, ele é
medido em fun¢do da producéo. Na contabilidade, valor adicionado é mais restrito, e em funcdo

das vendas.

2.2 Legislacéo sobre a DVA

Segundo ludicibus et al. (2013), a demonstracao do valor adicionado néo era obrigatoria
para as empresas no Brasil até a promulgacédo da Lei n. 11.638/07 (BRASIL, 2007), que trouxe
alteracbes na Lei 6.404/76. Dentre elas, tornou obrigatéria para companhias abertas a
elaboracéo e divulgacdo da DVA como parte das demonstragfes contabeis a serem divulgadas
ao final de cada exercicio. Conforme a NBC TG 09, a DVA devera ser apresentada se exigida
legalmente ou por algum érgédo regulador, ou, ainda, pode ser apresentada voluntariamente.
Antes dessa alteracdo na legislacdo, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) incentivava a
sua elaboracao e divulgagdo por meio do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP/n°001/2007 e Oficio-
Circular CVM/SNC/SEP/n°001/2008. Por conseguinte, o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) estabeleceu procedimentos para evidenciacdo das informacdes a serem divulgadas por
intermédio da NBC TG 09. ludicibus et al. (2013) referem a ndo obrigatoriedade da publicacdo
da DVA nas normas internacionais de contabilidade, ou seja, ndo faz parte das demonstragdes
obrigatorias. Apesar disso, o International Accounting Standards Board (IASB) e a

Organizacdo das Nag6es Unidas (ONU) incentivam a sua elaboracéo e divulgacéo.

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base
na escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes demonstrages
financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situa¢do do patriménio da
companhia e as mutag¢fes ocorridas no exercicio:

| — Balango patrimonial;

Il — Demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados;

111 — Demonstragdo do resultado do exercicio; e

IV — Demonstracdo dos fluxos de caixa; e V - se companhia aberta,
demonstracdo do valor adicionado. (BRASIL, 2007)

A NBC TG 09 indica que as entidades sob a forma juridica de sociedade por a¢des, com
capital aberto, e outras entidades em que houver legislacdo que assim determine devem elaborar
a demonstracdo do valor adicionado e apresentd-la como parte integrante das suas
demonstragdes contabeis divulgadas ao final de cada exercicio social.

Cabe a Norma Brasileira de Contabilidade NBC TG 09 a atribuicdo de regrar sobre a
elaboracdo da DVA. O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) foi criado pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) por meio da Resolugdo n. 1055/2005. Ele tem como
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incumbéncia estudar, preparar e emitir pronunciamentos técnicos relacionados a contabilidade.
O CPC elabora o pronunciamento, porém a aprovagdo se da por meio da entidade reguladora
brasileira (Conselho Federal de Contabilidade — CFC). Portanto, por meio de resolucdo, o CFC
faz 0 CPC virar NBC TG. O CPC 09 (2008) € o pronunciamento relacionado a demonstracédo
de valor adicionado.

2.2.1 Estrutura da DVA

Conforme mencionado, a DVA apresenta o valor agregado que foi gerado pela entidade
e sua distribuicdo entre os elementos que contribuem para sua geracao.

Sendo assim, a entidade pode incluir ou detalhar outras informacdes, quando de um
item ou somatorio desses itens similares for de tal importancia que visualizando 0os mesmos
separadamente auxilie na apresentacdo mais adequada da demonstracéo.

Conforme determina o Conselho Federal de Contabilidade, as entidades comerciais,
industriais e prestadoras de servicos devem utilizar o Modelo I, sendo aplicavel para empresas
em geral. Entretanto, para as empresas com atividades especificas, como por exemplo:
instituicdes financeiras bancarias e de seguros, essas devem fazer uso dos modelos especificos
Il e 111, conforme Norma Resolu¢do CFC n° 1.138/2008.

Os componentes minimos da estrutura da DVA para as entidades prestadoras de servi¢os

comerciais e industriais estdo apresentados a seguir:

A receita bruta e as outras receitas ndo operacionais;

Os insumos adquiridos de terceiros;

Os valores retidos pela entidade;

Os valores adicionados recebidos (dados) em transferéncia a outras entidades;
Valor total adicionado a distribuir; e

Distribui¢do do valor adicionado. (AZEVEDOQ, 2009, p.143)

A NBC TG 09 traz trés modelos de DVA: o primeiro, para empresas em geral, que € a
estrutura que se aplica a Companhias de Saneamento Publicas/Estaduais e as Empresas de
Saneamento de capital privado; a segunda estrutura é aplicavel as instituicdes financeiras e
bancérias; ja a terceira estrutura é utilizada para empresas seguradoras, através de modelo
sugerido pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep. No presente trabalho optou-se
pelo Modelo I; a estrutura da Demonstragdo do Valor Adicionado para empresas em geral, por
ser objeto do estudo e as empresas estarem enquadradas nessa estrutura. Abaixo no Quadro 1

segue a estrutura completa da Demonstracdo do Valor Adicionado.



Quadro 1: Modelo | — Demonstragdo do Valor Adicionado — Empresas em Geral
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DESCRICAO

Em
milhares
de reais

20X1

Em
milhares
de reais

20X0

1-RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcdo de ativos préprios

1.4) Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa — Reversao / (Constituicao)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos impostos
—ICMS, IPI, PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperagdo de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-
4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7-VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracao direta

8.1.2 — Beneficios

8.13-F.G.TS.

8.2) Impostos, taxas e contribuigdes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneragé&o de capital de terceiros

8.3.1 —Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracao de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacao dos ndo-controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidacéo)

Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 09
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Segundo a NBC TG 09, a evidenciacdo da riqueza gerada é composta pelos seguintes
elementos:

Receitas: Sdo as vendas de mercadorias, produtos e servicos prestados (excluidos
devolucdes, abatimentos e descontos comerciais) inclusos valores dos impostos incidentes
sobre essas operagdes (ICMS, IPI, ISS, PIS e Cofins). A provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa (tanto constituicdo quanto reversdo) e suas respectivas despesas sdo incluidas nesse
grupo. QOutras receitas, como ganhos de avaliacdo dos ativos e passivos a valor justo, resultados
de venda de Ativo Imobilizado, Intangivel e Investimentos, sdo acrescentadas nas Receitas.

Insumos adquiridos de terceiros: Compreende os custos dos produtos, das mercadorias
e dos servicos prestados que foram adquiridos e consumidos no periodo. Assim como nas
receitas, os tributos incidentes devem ser incluidos, sendo recuperaveis ou ndo na compra dos
itens vendidos. Os gastos com materiais, energia e servicos adquiridos de terceiros que foram
consumidos no periodo também séo evidenciados nesse grupo.

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo: Reflete o consumo de ativos imobilizados e
intangiveis contabilizados no periodo.

Valor adicionado recebido em transferéncia: Evidencia valores recebidos de terceiros,
que ndo foram gerados internamente (Resultado de equivaléncia patrimonial, Receitas
Financeiras e Outras Receitas).

A diferenca entre as Receitas e 0os Insumos é o Valor Adicionado Bruto. Deduzindo
dessa diferenca o valor de Depreciacdo, Amortizacao e Exaustdo, é obtido o Valor Adicionado
Liquido pela Entidade. Esse valor € a riqueza gerada pelada atividade principal da empresa,
pois desconsidera os valores recebidos em transferéncias, que decorrem de resultados externos.
A combinacdo de todos os elementos (Receitas, Insumos, Depreciacdo, Amortizacdo e
Exaustdo e Valor recebido em transferéncias), resulta no Valor Adicionado Total a Distribuir.
Esse valor adicionado pode ser distribuido a quatro esferas: ao pessoal, ao governo e em forma
de remuneracdo a capitais de terceiros e capitais préprios, conforme modelo.

Pessoal: Engloba os valores distribuidos aos funcionarios das cooperativas, que sdo
subdivididos em Remuneracédo Direta, na forma de salario, adicionais de salario, 13° salério e
férias; Beneficios, como vale-transporte, vale-alimentacdo, seguro de saude, etc.; e 0 FGTS
(Fundo de Garantia por Tempo de Servigco), que tem a empresa como intermediaria na
arrecadacdo. O FGTS ¢é considerado como riqueza distribuida ao funcionario porque retorna

integralmente ao colaborador. Os gastos com pessoal sdo considerados despesas na
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Demonstragéo das Sobras e Perdas, entretanto séo diferentemente tratados na DVA. A méo de
obra é tratada como fator de producdo remunerado que agrega valor a producao.

Impostos, taxas e contribuicdes: Compreende valores devidos ao Governo. Sao
computados tributos de esfera federal, estadual e municipal. O governo é considerado membro
participativo da criacdo da riqueza, visto que a estrutura social, politica e econémica propicia
operacgdes da empresa.

Remuneracdo de capitais de terceiros: Sao os valores pagos na forma de juros (despesas
financeiras), aluguéis, royalties, direitos autorais entre outros. S&o valores compensatdrios pelo
uso de recursos externo, como forma de remunerar o dinheiro emprestado, o investimento na
empresa.

Remunerac&o de capitais proprios: E o valor residual, que remunera o capital proprio, o
Patriménio Liquido da cooperativa. Ele pode ficar retido na cooperativa na forma de
lucros/prejuizos do exercicio ou ser distribuido aos sécios (cooperados). Nessa Ultima
possibilidade, pode ser distribuido na forma de Juros sobre Capital Proprio ou Dividendos.

O Valor Adicionado Total a Distribuir deve ser integralmente distribuido e evidenciado
na DVA. Cada empresa determina a forma e o percentual, conforme suas necessidades. O Valor
de Lucros Retidos (ou prejuizos) deve ser igual ao lucro apurado na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio.

As informag0es constantes na DVA sdo importantes para:

Analisar a capacidade de geracéo de valor e a forma de distribuicao das riquezas de cada
empresa; Permitir a analise do desempenho econémico da empresa; auxiliar no calculo do PIB
e de indicadores sociais; fornece informac@es sobre os beneficios (remuneracgdes) obtidos por
cada um dos fatores de producéo (trabalhadores e financiadores — acionistas ou credores) e
governo; auxiliar a empresa a informar sua contribui¢cdo na formacdo da riqueza a regido,

estado, pais etc. em que se encontra instalada (ludicibus et al. 2013).

2.3 Estudos Anteriores sobre a DVA

Foram realizadas pesquisas referentes a demonstracao de valor adicionado nos sitios das
principais revistas de contabilidade no Brasil. Dentre elas, podem ser citadas Contabilidade &
Financas da FEA/USP, Revista Universo Contabil — FURB, Contabilidade Vista & Revista,
Enfoque: Reflexdo Contébil, REPeC — Revista de Educacdo e Pesquisa em Contabilidade,
Pensar Contabil, Revista ConTexto, Revista Brasileira de Contabilidade, Revista de

Contabilidade do Mestrado da UERJ, entre outras. Foram encontrados os seguintes trabalhos:
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Welter, Oberger e Vanzella (2005) analisaram a capacidade de geracéo e distribuicdo
de riqueza de uma cooperativa de eletrificacdo e desenvolvimento econdmico. Os autores
concluiram que a maior parte da riqueza se destina para o governo, para os funcionarios e para
capital proprio, nessa sequéncia. Tambem, ressalta-se a importancia, por intermédio dos indices
gerados da DVA, da importancia da cooperativa no contexto da comunidade em que esta
inserida.

Santos, Chan e Silva (2007) buscaram identificar os possiveis impactos da privatizacao
sobre a forma de distribuicdo de riqueza das empresas por meio da DVA. Foram verificadas
modificacbes na geragdo da riqueza e na distribuicdo. Concluiram o0s autores que a
demonstracdo de valor adicionado podera ser um forte instrumento para a identificacdo de
questdes relacionadas a distribuicdo de renda.

Tinoco e Moraes (2008) averiguaram a DVA como ferramenta de medicdo da carga
tributéria no Brasil. Verificaram que a demonstracdo de valor adicionado é uma importante
ferramenta para demonstrar a geracgéo e distribuicdo da riqueza. Na DVA, evidencia-se de forma
transparente o valor gerado pelas corporacdes. Os autores afirmam que ela tem poder de
evidenciacdo superior a todas as outras demonstracdes contabeis e financeiras.

Szymczak e Ledo (2009) objetivaram evidenciar a DVA, no contexto da evolugéo da
contabilidade, como indicador da contabilidade social. Concluiram que o uso gradual da DVA
gera muitos beneficios aos diversos interessados nas entidades.

Carmo et al. (2011) analisaram a DVA e a evidenciacdo de informacdes adicionais nas
empresas brasileiras de capital aberto do setor sucroalcooleiro. Constataram que ha uma lacuna
entre a obrigatoriedade da publicacdo da DVA e a divulgagéo de informacdes adicionais que
facilitem a sua compreensao.

Taiarol, Raimundini e Behr (2011) procuraram analisar e comparar a evolucdo do
investimento social interno, valor adicionado gerado e receita operacional e liquida, bem como
verificar se os investimentos sociais internos contribuiram para o aumento da receita e do valor
adicionado das organizacgdes bancarias brasileiras entre os anos 2000 e 2009. O resultado da
pesquisa mostrou que os gastos com pessoal é um dos elementos capazes de aumentar as
receitas e assim gerar maior riqueza para as organizagdes bancérias.

Follmann, Paiva e Soares (2011) analisaram a distribuicédo setorial do valor adicionado
nas empresas do Novo Mercado da B3 nos anos de 2008 e 2009. Os resultados levaram a uma
indefini¢do quanto ao padréo de distribuigéo setorial. Isso ocorreu em virtude de diferenciacdo

em alguns itens componentes da DVA entre um ano e outro.
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Costa, Guimaraes e Mello (2013) buscaram apresentar alguns dos beneficios advindos
da compulsoriedade da publicacdo da DVA. Concluiram que a publicagdo das DVASs pelas
companbhias de capital aberto no Brasil constituiu-se de um importante avaliador da distribuicéo
da riqueza das empresas para a sociedade, possibilitando a comparacao dos indicadores entre
empresas do mesmo ramo, dando auxilio & mensura¢do do Produto Interno Bruto (PIB) e
gerando um aumento das informacGes das sociedades a disposicdo dos seus usuarios e
interessados.

Almeida e Silva (2014) realizaram um estudo para verificar a qualidade das DVAs, do
ponto de vista da comparabilidade, referentes ao exercicio de 2011, elaboradas pelas
companhias abertas industriais, comerciais e prestadoras de servi¢os. Constataram que, em
relacdo a comparabilidade, a confiabilidade e a compreensibilidade de suas informacoes, ainda
pode haver melhorias. Isso permitiria analises comparativas mais profundas e confidveis a

respeito da geracéo e distribuicdo do valor gerado pelas empresas.
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3 METODOLOGIA

A pesquisa realizada neste estudo foi classificada quanto aos seguintes aspectos: de
acordo com seus objetivos; pela forma de abordagem do problema; e com base nos
procedimentos técnicos utilizados.

Quanto aos objetivos, a pesquisa é de cunho descritivo. Isso se deve ao fato de o trabalho
fazer a comparacdo entre 0 que as empresas que serdo analisadas divulgam em suas
demonstracdes contabeis, notas explicativas e 0 que é normatizado pelos érgdos competentes.
Gil (1995, p. 45) menciona que o objetivo primordial desse tipo de pesquisa é a descri¢do das
caracteristicas de determinada populacéo ou fenémeno, ou o estabelecimento de relagGes entre
varidveis. Para Andrade (2001), a pesquisa descritiva preocupa-se em observar os fatos,
registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los; o pesquisador ndo pode interferir neles.

Segundo Cervo, Bervian e Silva (2007, p.61-62),

A pesquisa descritiva observa, registra, analisa e correlaciona fatos ou fenémenos
(variaveis) sem manipuld-los. Procura descobrir, com maior precisdo possivel, a
frequéncia com que um fendmeno ocorre, sua relagdo e conexdo com outros, sua
natureza e suas caracteristicas. Busca conhecer as diversas situagdes e relagbes que
ocorrem na vida social, politica, econdmica e demais aspectos do comportamento
humano, tanto individuo tomado isoladamente como de grupos e comunidades mais
complexas.

Na tipologia de pesquisa quanto a abordagem do problema, optou-se pela pesquisa
qualitativa. Segundo Beuren et al. (2010), a pesquisa qualitativa tem como objetivo destacar as
caracteristicas ndo observadas por meio de um estudo quantitativo (este é mais superficial em
comparacgao ao qualitativo). Ainda para os autores, abordar um problema qualitativamente pode
ser uma forma adequada para conhecer a natureza de um fendmeno social.

Para a coleta de dados, utilizou-se a técnica documentacdo indireta. Os dados foram
levantados a partir das Demonstragdes Financeiras Padronizadas encerradas nos anos de 2015,
2016, 2017, 2018 e 2019, disponibilizadas no site da Comissao de Valores Mobiliarios. Foram
considerados 0s cinco anos na analise das DVAs.

Quanto aos procedimentos, optou-se pela pesquisa bibliografica. Cervo, Bervian e Silva
(2007) dizem que a pesquisa bibliografica procura explicar um problema a partir de publicacdes
ja realizadas em artigos, livros, dissertagdes e teses. Ainda, afirmam que ela pode ser realizada
independentemente ou como parte da pesquisa descritiva ou experimental.

Sendo assim, com o intuito de compor o presente trabalho, foi realizada uma pesquisa

no site da Comissédo de Valores Mobiliarios, de onde foram exportadas através de um software,
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denominado “EmpresasNet”, disponibilizado pela propria CVM as Demonstragdes Financeiras
Padronizadas de todas as empresas do setor agua e saneamento listadas na B3 quem fizeram
parte deste estudo. As empresas que fazem parte de estudo sdo: Companhia Catarinense de
Aguas e Saneamento (Casan), Companhia de Saneamento de Minas Gerais (Copasa),
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo (Sabesp), Companhia de
Saneamento do Parana (Sanepar), Igua Saneamento e Conasa Sanesalto.

As informac@es foram compiladas no software Microsoft Excel, de onde foram extraidos

o0s dados necessarios para realizacdo das analises e os graficos utilizados nesta pesquisa.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Inicialmente neste topico demonstram-se os resultados, discussGes e os célculos
realizados para cada uma das empresas constantes na amostra, que viabilizaram o objetivo
proposto. Num segundo momento, apresentam-se 0s resultados apurados de maneira global,
tracando-se uma comparagéo e evidenciando as situagdes representativas da amostra como um

todo.

4.1 Breve historico das empresas de saneamento

Estdo listadas no site da bolsa de valores de Sdo Paulo B3 (2019) 348 (trezentas e
guarenta e oito) empresas. Destas, constatou-se que 6 (seis) pertencem ao setor de utilidade
publica — Agua e Saneamento. Sendo que 4 (quatro) delas possuem como controlador o poder
publico (Estados) e outras 2 (duas) séo de capital totalmente privado.

Para a coleta de dados, foi realizada pesquisa no site da comissao de valores mobiliarios.
Os dados foram levantados a partir das Demonstracfes Financeiras Padronizadas encerradas
nos anos de 2015 a 2019, disponibilizadas no site da CVM, portanto sendo considerados 0s
ultimos cinco anos na analise das DVAs. Nos tdpicos seguintes serd apresentado um breve
histérico de cada uma das empresas selecionadas nesta amostra, afim de ter uma melhor
percepcao de sua atuacao no territorio nacional. Além de apresentar a visdo do autor sobre o

que foi concluido com resultados apresentados.

4.1.1 Casan — Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento

A Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento (Casan) é uma empresa publica de
economia mista e de capital aberto controlada pelo governo do Estado de Santa Catarina,
fundada no ano de 1970, que atua como concessionaria do setor de saneamento na regido Sul
do Brasil. Considerada uma das maiores empresas do Estado de Santa Catarina, a CASAN
beneficia diretamente a uma populagéo residente de mais de 2,7 milhdes de pessoas (39% da
populacdo do estado de Santa Catarina), em 195 catarinenses (66% dos municipios
catarinenses) e 1 paranaense. A Companhia também fornece agua no atacado para outros quatro
municipios clientes operados com sistemas proprios, que juntos tém uma populagéo superior a

200 mil pessoas. Ao final do exercicio 2019 a Companhia apresentou receita operacional no
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montante de R$ 1.209.976 (valor expresso em milhares). InformagGes pesquisadas no sitio da
Casan.

4.1.2 Copasa — Companhia de Saneamento de Minas Gerais

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais (Copasa) € uma sociedade de economia
mista fundada no ano de 1963, controlada pelo governo do Estado de Minas Gerais e sua sede
esté localizada no municipio de Belo Horizonte. Esta entre as maiores empresas de saneamento
do Pais, possui 636 concessdes para a prestacdo dos servicos de abastecimento de dgua no
Estado de Minas Gerais, atendendo a 11,5 milhGes de pessoas por meio de 5,2 milhdes de
economias (ligacOes de agua). Em relacdo aos servicos de esgotamento sanitario, o nimero de
concessdes € de 302. Sdo atendidos 7,8 milhGes de pessoas com servicos de esgoto, por meio
de 3,5 milhGes de economias. Ao final do exercicio 2019 a Companhia apresentou receita
operacional no montante de R$ 5.559.309 (valor expresso em milhares). InformacGes

pesquisadas no sitio da Copasa.

4.1.3 Sabesp — Companhia de Saneamento Basico do Estado de So Paulo

A Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo (Sabesp) é uma sociedade
anonima de economia mista fundada em 1973 controlada pelo governo do Estado de Sao Paulo
e atualmente € responsavel pelo fornecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos de mais
de 370 municipios do Estado de Séo Paulo.

E considerada uma das maiores empresas de saneamento do mundo em populacdo atendida.
Sédo cerca de 27,9 milhdes de pessoas abastecidas com agua e 22,8 milhdes de pessoas com
coleta de esgotos, e possui cerca de 15.000 funcionarios. Além das acGes comercializadas na
Bolsa de Valores do Brasil a Sabesp € a Gnica companhia de saneamento brasileira com agdes
negociadas e na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE), na forma de American Depositary
Receipts (ADR Nivel 11I), sob o cédigo SBS. Ao final do exercicio 2019 a Companhia
apresentou receita operacional no montante de R$ 19.036.546 (valor expresso em milhares).

Informagdes pesquisadas no sitio da Sabesp.

4.1.4 Sanepar — Companhia de Saneamento do Parana
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A Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar) fundada em 1963 é uma sociedade
andnima de economia mista e capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de Séo Paulo,
que atua na regido Sul do Brasil, responsavel pela prestacao de servigos de saneamento basico
a 345 cidades paranaenses e a Porto Unido, em Santa Catarina. Entre os paranaenses abastecidos
pela Sanepar, 100% recebem agua tratada, € maior que a média nacional, que atualmente esta
em cerca de 83,6% de brasileiros abastecidos; a coleta de esgoto é de 74,2% no Parana, acima
do indice nacional de 53,2%; a Sanepar trata 100% do esgoto coletado contra 46,3% da média
de tratamento do pais segundo o Sistema Nacional de InformacBes sobre Saneamento. A
companhia possui cerca de 7.200 funcionarios. Ao final do exercicio 2019 a Sanepar apresentou
receita operacional no montante de R$ 4.999.665 (valor expresso em milhares). Informacoes

pesquisadas no sitio da Sanepar.

4.1.5 lgua Saneamento

Fundada em 2006, a Igua Saneamento é uma sociedade andnima de capital aberto privado que
possui como controlador a Igua Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia,
atualmente esta presente em 37 municipios de 5 Estados diferentes - Alagoas, Mato Grosso,
Sao Paulo, Parana e Santa Catarina - com o objetivo de atuar no saneamento as populacoes
atendidas e a universalizar os servigos de agua e esgoto. Sdo 14 concessdes e quatro parcerias
publico-privadas (PPPs). Ao final do exercicio 2019 a empresa apresentou receita operacional
no montante de R$ 961.911 (valor expresso em milhares). Informag6es pesquisadas no sitio da

Igua Saneamento.

4.1.6 Conasa Sanesalto

A Conasa Sanesalto é uma sociedade an6nima de capital aberto privado fundada em
2007, subsidiaria da Conasa Infraestrutra S.A, empresa que detém o controle acionario da
Sanesalto, e foi constituida para ser um dos agentes privados no setor de saneamento do Brasil.
Com foco em saneamento basico e tratamento de efluentes industriais, a Companhia expandiu
sua atuacdo para as areas de eficiéncia energética e rodovias.
A empresa foi fundada na cidade de Salto — SP, e atualmente é responsavel pela gestdo dos
sistemas de agua e esgoto em municipios dos estados de Santa Catarina, Rio de Janeiro e Sdo
Paulo, atendendo a cerca de 450 mil de pessoas. Em solucGes ambientais, atende a mais de 200

empresas nos estados de Sdo Paulo e Santa Catarina com processos de alta tecnologia para
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tratamento de ampla gama de efluentes industriais. Ao final do exercicio 2019 a empresa
apresentou receita operacional no montante de R$ 25.191 (valor expresso em milhares).

Informacdes pesquisadas no sitio da Copasa Sanesalto.

4.2 Anédlise dos insumos adquiridos de terceiros e retencdes nas DVAS

Neste subitem foram analisados os principais dados contidos nas DVAs com relacdo a
deducdes da receita produzida das empresas contidas na amostra neste estudo. Nos graficos
apresentados a seguir vao ser demonstradas as porcentagens deduzidas da receita com venda de
produtos, servigcos e mercadorias das empresas, destinados aos custos que as empresas tem, tais
como: Insumos Adquiridos de Terceiros, que englobam os custos de producéo, de servicos,
com materiais, energia elétrica, servicos de terceiros e outros, quando houver, e de Retencdes,
que incluem depreciacdo, amortizacdo e exaustdo. Importante esclarecer que esses valores sdo
deduzidos da Receita para que se possa chegar ao valor adicionado a distribuir.

O gréfico 1 apresenta os percentuais da receita destinados aos Insumos adquiridos de

terceiros e Retencdes da Companhia Casan durante o periodo analisado.

Gréfico 1 — Insumos adquiridos de terceiros e RetencBes sobre a Receita gerada - Casan
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Fonte: Dados da pesquisa

A Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento (Casan), durante o periodo
pesquisado demonstrou certo equilibrio nas deducGes de sua receita, 0 maior valor apresentado

no item insumos adquiridos de terceiros foi em 2015, quando a companhia destinou 36% de sua
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receita para cobrir custos de producdo, de servi¢os, com materiais, energia elétrica e servigos
de terceiros, em 2016 esse percentual foi levemente menos, com 35% do total da receita. Nos
anos seguintes houve estabilizacdo de percentuais, com 31%, 32% e 32% novamente, em 2017,
2018 e 2019, respectivamente.

O item Retencdes, que engloba os valores relativos a depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, apresentou porcentagens praticamente estaticas, variando entre 8% e 7% nos anos
pesquisados.

O grafico 2 apresenta em percentuais os valores destinados da receita da companhia de
saneamento de Minas Gerais para Insumos adquiridos de terceiros e Retengdes da durante o

periodo analisado.

Gréafico 2 — Insumos adquiridos de terceiros e Retencdes sobre a Receita gerada - Copasa
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Fonte: Dados da pesquisa

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais (Copasa), apresentou durante o periodo
pesquisado equilibrio nas deducdes de sua receita, com excec¢do do primeiro ano analisado. Em
2015 a companhia destinou 42% da receita auferida ao item insumos adquiridos de terceiros,
foi um ano atipico se comparado aos subsequentes, em 2016 o item representou 35% da receita,
com leve queda de 1% em 2017, quando a companhia destinou 34% de sua receita para cobrir
custos de producéo, de servigos, com materiais, energia elétrica e servigos de terceiros, em 2018
esse percentual voltou ao patamar de 35% do total da receita. Em 2019 a companhia destinou

33% de sua receita para insumos e adquiridos de terceiros.
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O item Retencg0es, que conglomera os valores de depreciagdo, amortizagédo e exaustéo,
apresentou porcentagens muito parecidas nos anos analisados, iniciando em 2015 com 13% e
mantendo o mesmo percentual em 2016, ja em 2017 houve leve recuo, destinando 12% a
Retencdes, em 2018 percebeu-se um novo recuo de 1% na destinacéo de receita para cobrir 0s
valores de reducdo do valor dos bens pelo desgaste ou perda de utilidade por uso, acdo da
natureza ou obsolescéncia, fechando em 11%, mesmo indice visto no ultimo ano analisado,
2019. E possivel verificar nos dados coletados que a Copasa manteve nos anos pesquisados
uma estabilidade neste item.

O grafico 3 apresenta em percentuais os valores destinados da receita da Sabesp para
Insumos adquiridos de terceiros e Retencdes da durante o periodo.

Gréafico 3 — Insumos adquiridos de terceiros e Retencdes sobre a Receita gerada - Sabesp
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Fonte: Dados da pesquisa

A Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo (Sabesp), apresentou
variacdo nos percentuais das deducgdes de sua receita durante o periodo analisado. Em 2015 a
Sabesp destinou 43% da receita auferida ao item insumos adquiridos de terceiros, foi o ano de
maior destinacdo a este item entre todos pesquisados. No ano de 2016 foram destinados 42%
da receita produzida pela Companhia para cobrir os custos com producdo, servi¢os, materiais,
energia elétrica e servigos terceirizados, queda de 1% em comparacao ao ano anterior. Em 2017
houve uma queda mais acentuada neste item, o percentual da receita destinado a insumos foi de
37%, de acordo com a DVA deste ano, o valor dos custos de producdo teve uma reducdo

consideravel, de aproximadamente 500.000 reais. Em 2018, nova queda no percentual de
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insumo adquiridos de terceiros, neste 0 ano o percentual foi de 34%. O dltimo ano, 2019,
apresentou a mesmo percentual da destinagao da receita que em 2017, 37%.

O item Retencdes, apresentou porcentagens estaveis nos anos analisados no estudo,
inicialmente em 2015 foram destinados 9% da receita produzido a este item, nos anos de 2016,
2017 e 2018 o percentual foi idéntico, de 8%, mantendo um crescimento vegetativo da
depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, porem mantendo a estabilidade no percentual em relagéo
a receita produzida pela companhia, segunda as DVAs utilizadas no estudo. O Gltimo ano
analisado demonstrou um percentual de 9%, mesmo indice visto no primeiro ano pesquisado,
2015.

O gréfico 4 apresenta os percentuais da receita destinados aos Insumos adquiridos de

terceiros e Retencdes da Companhia Sanepar durante o periodo analisado.

Gréfico 4 — Insumos adquiridos de terceiros e RetencGes sobre a Receita gerada - Sanepar
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Fonte: Dados da pesquisa

Durante o periodo analisado a Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar),
apresentou equilibrio nas deducgbes de sua receita, 2015 foi 0 ano maior destinagdo de
percentual da receita obtida para o item insumos adquiridos de terceiros, 33%. Em 2016 houve
recuo de 2 pontos percentuais no valor destinado a este item, foram 31% da receita auferida
para cobrir custos de producdo, de servicos, com materiais, energia elétrica e servigos
terceirizados. 2017 apresentou nova que, desta vez fechando o ano com 29% de destinacéo a
insumos adquiridos de terceiros, e 2018 houve a Gltima queda de percentuais verificados nesse

item nos anos analisados, neste ano foram destinados 29% da receita produzida com insumos
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utilizados na Sanepar. 2019 fechou com leve alta no percentual, contabilizando 30% da receita
destinada a cobrir os gastos com terceiros na atividade da Companhia.

O percentual da receita gerada pela companhia destinado a depreciacdo, amortizacao e
exaustdo, contidas no item Retengdes, apresentou porcentagens praticamente idénticas,
variando entre 6% e 7% na amostra de anos pesquisados. De 2015 até 2018, o percentual
destinado a Retenc¢des na DVA da Sanepar foi de 6%, anuais. Apenas no ano de 2019 o valor
cresceu, timidamente em 1 ponto percentual, fechando o periodo com 7% do total da receita
percebida da empresa destinada a esse item.

O gréfico 5 apresenta os dados, em percentuais, da receita destinados aos Insumos
adquiridos de terceiros e Retencdes da Igua Saneamento durante o periodo analisado.

Gréafico 5 — Insumos adquiridos de terceiros e Retencbes sobre a Receita gerada — lgua
Saneamento
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Fonte: Dados da pesquisa

A empresa Igua Saneamento demonstrou uma consideravel variagdo de valores
destinados a Insumos adquiridos de terceiros e RetencGes em relagéo a receita auferida nos anos
pesquisados neste estudo. Em 2015 o percentual da receita destinado a cobrir custos de
producdo, de servigos, com materiais, energia elétrica e servicos terceirizados foi de 50%,
metade da receita verificada no ano, esse percentual se deve em grande parte aos custos com
produgéo, que representacdo a maior parte dos recursos destinados no item Insumos adquiridos
de terceiros, conforme dados verificados na DVA daquele ano. Seguindo uma tendéncia de
grande valor destinado a este item, no ano de 2016 o percentual da receita deslocado para cobrir

os custos foi ainda maior, de 54%, reflexo também do alto valor de custo de producéo,
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verificado na DVA. Contudo, em 2017 houve uma queda significativa em percentual neste item,
pois a destinacdo caiu para 40% do total da receita, porém, isso ocorreu ndo pela queda do valor
nominal dos insumos, mas sim pelo aumento da receita percebida pela empresa em 2017, o que
fez com que o peso dos insumos fosse proporcionalmente menor do que nos anos anteriores. Ja
no ano de 2018 o percentual destinado aos custos dos insumos voltou a ser elevado, encerrando
0 ano com 55% do total da receita auferida pela Iguéa Saneamento, de acordo com a DVA houve
aumento na receita, porem proporcionalmente também houve aumentos nos custos, por isso 0
percentual acima da metade do faturamento da empresa. Seguindo uma tendéncia de aumento
nos custos, o ano de 2019 foi o que apresentou a maior parcela de destinacdo da receita para
cobrir os insumos adquiridos de terceiros nos anos pesquisados na amostra, foram 58% do total
faturado pela empresa, conforme valores nominais analisados na DVA deste ano, a empresa
teve seu melhor desempenho do quesito faturamento, contudo 0s custos aumentaram
proporcionalmente, tornando este o ano de maior destinagdo de recursos aos custos de
producao.

O item Retenc¢des, onde estdo contidos valores referentes a depreciacdo, amortizacao e
exaustdo, apresentou certa estabilidade nos anos analisados neste estudo. Em 2015 e 2016 o
percentual da receita destinado a este item foi idéntico, 9%, no ano seguinte, 2017, houve uma
leve queda de 1 ponto percentual neste item, fechando o exercicio com 8% da receita percebida
pela empresa. Os anos de 2018 e 2019 apresentaram queda na comparagao com 0 ano anterior
e equivaléncia de percentuais; em ambos exercicios a parcela do total faturado pela empresa
destinado a depreciacdo, amortizacao e exaustdo foi de 6%.

O grafico 6 apresenta em percentuais os valores destinados da receita da companhia de
saneamento de Minas Gerais para Insumos adquiridos de terceiros e Retengdes da durante o

periodo analisado.
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Gréafico 6 — Insumos adquiridos de terceiros e Retencdes sobre a Receita gerada - Sanesalto
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Fonte: Dados da pesquisa

A empresa Conasa Sanesalto apresentou varia¢do nos anos analisados em percentuais
destinados a Insumos adquiridos de terceiros e Retencdes em relacdo ao total do faturamento
auferido pela empresa no periodo da amostragem deste estudo. No ano de 2015 foram
destinados 46% da receita total para cobrir custos de producdo, de servigos, com materiais,
energia elétrica e servicos de terceiros, em 2016 percentual se manteve alto, proximo da metade
do total faturado pela empresa, porem um pouco abaixo do verificado no ano anterior, fechando
o0 periodo em 43%. O ano de 2017 revelou uma queda consideravel, de 8 pontos percentuais em
relacdo a 2016, de acordo com a DVA deste ano, a receita faturada pela empresa decaiu, e com
iSS0 0s custos tiveram uma queda proporcional, encerrando o0 ano em 35%. J4 em 2018 os custos
de producdo acompanharam tiveram uma ligeira alta, batendo na casa dos 39% do total da
receita, neste ano o faturamento também apresentou elevagdo nominal na comparagdo com o
ano anterior, de acordo com a DVA apresentada pela Sanesalto. 2019, tltimo ano analisado no
estudo, houve uma leve queda de 1 ponto percentual nos custos com Insumos adquiridos de
terceiros, no exercicio citado foram destinados 38% da receita percebida pela empresa.

No item Retenc¢des, ndo houve grandes variagdes nos percentuais destinado em relacéo
a receita total gerada pela empresa. Em 2015 foram destinados 10% do faturamento da empresa
para cobrir os valores com depreciacdo, amortizagdo e exaustdo, no ano seguinte houve

aumento em 1 ponto percentual nesta destinacao, fechando o exercicio 2016 com 11% da receita



28

destinado a Retenc6es. 2017 apresentou um aumento ligeiramente maior se comparado aos dois
anos anteriores, a parcela destinada a este item foi de 14% ao final do ano. Em 2018 foi
verificado o primeiro recuo no percentual dentre os anos analisados neste estudo em relacdo a
empresa Sanesalto, a porcentagem da receita destinada as retencgdes foi de 12% e no altimo ano
pesquisado, houve uma alta de 2 pontos percentuais na comparagdo ao exercicio anterior; a
DVA de 2019 foi encerrada com uma destinagdo de 14% da receita & depreciacéo, amortizagdo

e exaustdo, patamar idéntico ao ano de 2017.

4.3 Andlise da riqueza distribuida nas DVAs

Neste subitem foram analisados os itens que receberam a riqueza distribuida pelas
empresas de acordo com as DVAs. Demonstram-se as porcentagens que cada uma das
subdivisdes recebeu do total do valor adicionado a distribuir, as quais s&o: Pessoal; Impostos,
taxas e contribui¢des; Remuneracdo de capital de terceiros e Remuneracao de capitais proprios.

O grafico 7 apresenta como foi o comportamento dos valores distribuidos na

Demonstracdo do Valor Adicionado da Companhia Casan durante o periodo analisado.

Gréfico 7 — Distribuicdo da riqueza gerada - Casan
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Fonte: Dados da pesquisa

A Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento (Casan), no periodo analisado,
destinou a maior parte de sua riqueza gerada para Pessoal, no ano de 2017 o valor destinado a

esse segmento foi de 68% do total do valor adicionado a distribuir, ja em 2018 esse percentual
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foi ainda maior, chegando a 84%. Nos demais anos essa destinagédo foi entre 47% em 2015 a
39% em 2019, passando por 44% em 2016.

O valor destinado a impostos e taxas se manteve estavel de 2015 a 2019, orbitando entre
27% em 2015 e 2016, em 2017 obteve uma leve queda, caido para o percentual de 22% sobre
o valor total distribuido, excecdo no periodo analisado deste segmento foi 0 ano de 2018, no
qual a destinacdo foi de apenas 12%, segundo as notas explicativas da Companhia, essa
diminuicdo no valor percentual distribuido se deve a compensacdo de impostos diferidos de
anos anteriores, bem como ao lucro menor no ano de 2018, ocasionando menor incidéncia de
impostos federais, voltando em 2019 para os patamares dos 3 primeiros anos analisados, 30%.

Em relacdo ao valor destinado a Remuneracgdo de capital de terceiros, houve equilibrio
nos anos de 2015, 2016 e 2018 onde o percentual distribuido nesse segmento foi de 24%, 24%
e 20%, respectivamente. Contudo houve queda na Remuneracao de capital de terceiros nos anos
de 2017, com 14%, e 2019, com 15% destinados.

Nos anos 2015 e 2016 a Casan destinou uma pequena parte de sua riqueza gerada para
remuneracdo do capital préprio, 2% e 5% respectivamente. Nos anos seguintes o valor foi
negativo recuperando uma trajetdria positiva de distribuicdo de valores em 2019, quando foi
destinado 16% para remunerar capital proprio investido na Companhia.

O gréfico 8 apresenta como foi a distribui¢do da riqueza gerada pela Copasa durante o

periodo.

Gréfico 8 — Distribuicdo da Riqueza gerada — Copasa
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A Companhia de Saneamento de Minas Gerais (Copasa) destinou a maior parte de sua
riqueza para o segmente de Pessoal na amostra de periodos analisada no estudo, verificou-se
que em 2015 o valor destinado foi de 57%, destinando pouco mais de 40% aos outros trés
segmentos. Nos posteriores também se observou uma predominancia do maior valor da riqueza
gerada na distribuicdo ao segmento Pessoal, contudo, ha de se destacar os valores destinados a
Impostos, taxas e contribui¢es que se mantiveram praticamente estaveis entre 2016, 2017,
2018 e 2019 com um percentual de 26%, 27%, 26% novamente e 29% respectivamente. Capital
proprio foi o terceiro segmento que mais recebeu percentuais da riqueza gerada pela Copasa.

O gréafico 9 apresenta como foi o comportamento dos valores distribuidos na
Demonstracdo do Valor Adicionado da Companhia Sabesp durante o periodo analisado.

Gréfico 9 — Distribuicdo da riqueza gerada - Sabesp
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Fonte: Dados da pesquisa

A Companhia de Saneamento Béasico do Estado de Sao Paulo (Sabesp) € a maior
Companhia em termos de Receita auferida entre todas da amostra utilizada neste estudo, no ano
de 2015 houve uma significativa destinacdo da riqueza produzida para o segmento
Remuneracéo de Capital de Terceiros, com quase metade dos recursos distribuidos, 48%, nesse
item sdo relacionados valores referentes a juros pagos a institui¢es financeira que financiam
obras e operagdes da Sabesp. No ano de 2016 o maior percentual de distribui¢do foi para o
segmento Remuneracdo de Capitais Proprios, com 37%, um pouco acima do valor destinado a
Impostos, Taxas e Contribui¢es, com 31% da distribuicdo. A distribuicdo da riqueza gerada
pela Companhia para o segmento Pessoal se mostrou estavel durante o periodo analisado, de
29% em 2015, passando por 25% em 2016, 27% em 2017, 24% em 2018 e 23% em 2019.
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O gréfico 10 apresenta como foi o comportamento dos valores distribuidos na
Demonstragdo do Valor Adicionado da Sanepar durante o periodo analisado.

Grafico 10 — Distribuicdo da riqueza gerada — Sanepar
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Fonte: Dados da pesquisa

Com atuacdo na regido Sul do Brasil, a Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar)
demonstrou predominantemente, no periodo analisado, uma distribuicdo maior ao segmento
Pessoal do que aos demais, na amostra é possivel identificar que em 2015 o valor destinado ao
segmento Pessoal foi de 48% do total distribuido. Nos anos seguintes, os valores percentuais
seguiram uma tendéncia de leve queda: 2016 com 38%; 2017 com 36%; 2018 com 34% e por
fim, em 2019 31%. A Remuneracdo de Capitais Prdprios foi o segundo segmento que teve 0
maior valor destinado da distribuicéo total nos anos pesquisados, em 2016 respondeu por 26%,
em 2018 o percentual foi de 30% e em 2019, cresceu para 33%. O terceiro segmento mais
contemplado na distribuicéo do valor adicionado foi Impostos, Taxas e Contribui¢des, que 2015
recebeu 23% do total da riqueza produzida pela Companhia, j& em 2017 o valor foi maior em 2
pontos percentuais, chegando a 26%. O grafico 10 apresenta como foi o comportamento dos
valores distribuidos na Demonstracdo do Valor Adicionado da Sanepar durante o periodo
analisado.

O gréfico 11 apresenta como foi o comportamento dos valores distribuidos na

Demonstragdo do Valor Adicionado da Empresa Igua Saneamento durante o periodo analisado.
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Gréfico 11 — Distribuicdo da riqueza gerada — Igua Saneamento
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Fonte: Dados da pesquisa

A Igua Saneamento, empresa de capital privado, possui uma capilaridade em sua
atuacdo, pois estd presente em 18 cidades de 5 Estados diferentes no Brasil, nos anos
pesquisados, o valor destinado a Remuneracgéo de capital de Terceiros sempre foi maior, no ano
de 2015 o valor destinado a esse segmento chegou a 71% do total, e no ano seguinte foi ainda
superior, 2016 subiu para 86% destinados a remuneracdo do Capital de Terceiros, esses
percentuais elevados séo reflexo do alto endividamento, junto a institui¢cbes financeiras, da
empresa para financiar suas operacdes e investimentos inerentes aos servi¢os de saneamento
prestados. Inversamente proporcional, o valor destinado a Remuneracéo de capitais proprios
ficou negativo nos anos de 2015 e 2016, em 29% e 39% respectivamente, esse fendmeno
contébil ocorreu pelo fato de que o endividamento da empresa esta superior ao seu patrimonio,
por esse motivo é feito o ajuste, incluindo percentuais negativos nesse item.

O segmento Impostos, Taxas e Contribui¢des apresentou pouca variagdo em percentuais
nos anos analisados, a maior parcela da riqueza destruida destinada a esse item ocorreu no ano
de 2017, com 29%. O item Pessoal houve equilibrio de percentuais a partir do ano de 2017,
qguando foram destinados 24% a esse segmento, em 2018 foram mantido o mesmo percentual e
em 2019 houve leve queda, baixando para 23% do total da riqueza a distribuir.

O gréfico 12 apresenta como foi o comportamento dos valores distribuidos na

Demonstracéo do Valor Adicionado da Empresa Conasa Sanesalto durante o periodo analisado.
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Gréfico 12 — Distribuicdo da riqueza gerada — Sanesalto
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Fonte: Dados da pesquisa

A Conasa Sanesalto atua no Estado de Sao Paulo, das empresas analisados neste estudo
possui uma distribuicdo do valor adicionado peculiar, pois nos trés primeiros anos analisados,
2015, 2016 e 2017, apresentou distribuicdo negativa em algum dos itens analisados, isso se
deve ao fato de a Empresa possuir dividas altas em relacdo ao seu patriménio, ou seja, 0
endividamento da empresa é maior do que ela suportaria se fosse dissolvida. Contudo, essa
situacdo foi revertida anos subsequentes analisados. O valor percentual destinado a
Remuneracdo de Capitais de Terceiros é 0 segmento que mais de destaca nos anos analisados,
em 2015 registrou o valor de 100%, isso aconteceu pelo fato da empresa possuir muitas
obrigaces com instituices financeiras que aportaram capital para financiar a atividade e as
operacdes de saneamento, no ano de 2016 esse percentual se mante alto, porem menor do que
0 observado em 2015, ficando assim em 76%. Em 2017 o percentual destinado a remuneragéo
de capitais proprios foi de 117%, e como forma de ajuste na DVA deste ano, a empresa langou
méo de um valor negativo no item Impostos, taxas e contribuicdes, para ajustar o total
distribuido entre todos os segmentos.

Em 2017 houve um recuo expressivo no valor distribuido ao segmento remuneracgéo de

capitais de terceiros, o percentual foi de 28%, em 2018 e 2019 se manteve estavel em 62% e
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61% respectivamente. O percentual destinado a Pessoal ficou entre 13% e 10% nos exercicios
pesquisados.

O gréafico 13 apresenta como foi 0 comportamento dos valores distribuidos em média
na Demonstracdo do Valor Adicionado comparativo das Companhias Publicas de Saneamento

durante o periodo analisado.

Gréafico 13 — Distribuicdo média da riqueza gerada — Companhias Pdblicas Estaduais de
Saneamento
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Fonte: Dados da pesquisa

Nos dados compilados das Companhias de Saneamento publicas que possuem o Estado
como controlador, onde estdo incluidas Casan, Copasa, Sabesp e Sanepar, é possivel verificar
gue, em média, as empresas destinam a maior parte da sua riqueza gerada para 0 segmento
Pessoal. Esse item manteve certeza regularidade nos anos pesquisados. 2015 foi 0 ano que as
Companhias destinaram a maior parcela para esse segmento, 37%. Ja no Ultimo ano pesquisa,
2019, esse valor foi 0 menor dentre os percentuais destinados a Pessoal, 28%.

O item Impostos Taxas e Contribui¢bes, que engloba tributos federais, estaduais e
municipais, recebeu em média 25,6% durante o periodo analisado. No ano de 2015, com menor
percentual alocado, o valor em porcentagem foi de 19% do total da riqueza gerada pelas
Companhias Estaduais de Saneamento. Passados 5 anos, em 2019 esse valor chegou quase um
terco do total distribuido, 29%.

No ano de 2015 a Remuneracdo de Capitais de Terceiros feita pelas empresas foi
significativa, 36% do total da riqueza gerada pelas Companhias de Saneamento da amostra, iSso

se deve aos juros pagos a entidades financeiras que aportaram recursos nas Companhias.
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Contudo nos exercicios subsequentes esse item se mostrou variavel dentro de uma margem de
9 postos percentuais, em 2016 o total destinado a remuneracdo de capitais de terceiros foi de
10%, passando por 16% em 2017, em 2018 obteve mais uma alta, chegando a 19% do valor
distribuido. No ano de 2019 esse valor percentual percebeu uma ligeira queda, chega a 13% do
total da distribuicéo do valor adicionado pelas Companhias.

O item Remuneracdo de Capitais préoprios teve trajetoria antagdnica em relagdo a
remuneracao de capitais de terceiros, isso porque em 2015 esse valor foi 0 menor dentre todos
contidos na DVA, de apenas 8%. Em 2016 o salto no percentual da distribuicdo foi de 22%,
chegando a uma parcela de 30% do total distribuido, a partir desse ano houve estabilidade nesse
item, com leve queda em 2017 para 25% do total, mantendo o mesmo percentual em 2018, e
retornando ao patamar de 2016, fechou o ano de 2019 com 30% do total do valor adicionado a
distribuir.

O gréfico 14 apresenta como foi a distribuicdo média na Demonstracdo do Valor
Adicionado comparativo entre as Empresas Privadas de Saneamento durante o periodo

analisado.

Gréfico 14 — Distribuicdo média da riqueza gerada — Empresas Privadas de Saneamento
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Fonte: Dados da pesquisa

As empresas privadas de Saneamento, representadas pelas empresas Igua Saneamento
e Conasa Sanesalto, destinaram no item Pessoal percentuais bem proximos durante os anos
analisados, a variagdo entre o primeiro e o ultimo ano analisados foi de 7%. Em 2015 o
percentual do total destinado a esse segmento foi de 30%, com leve aumento em 2016, para

32%. Contudo, em 2017 essa destinagéo teve uma ligeira queda, montando o valor de 24%, esse
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valor se manteve durante o ano de 2018, e em 2019 obteve uma leva baixa, fechando em 23%
do total.

No item Impostos, Taxas e Contribuicdes € possivel observar uma média muito proxima
em relacdo aos dados coletados na amostra da pesquisa, em 2015 o valor destinado a Uniéo,
Estados e Municipios em tributos foi de 27% do total da riqueza gerada pela empresa. Em 2016
houve a queda mais consideravel neste item, diminuido ao percentual de 20%. No ano de 2017
o0 percentual voltou ao patamar préximo de 2015, fechando a DVA com valor proporcional de
26%. Com leve alta nos anos subsequentes, o item Impostos, Taxas e Contribui¢6es fechou os
dois exercicios finais do periodo analisado em 28%, em 2018 e 20109.

O item Remuneracdo de Capitais de Terceiros apresenta o maior percentual de
destinacao da riqueza gerada pelas empresas no periodo analisado, isso se deve em boa parte
ao fato das empresas dependerem de agentes financiadores externos, com instituicdes
financeira, para financiar suas operag0es e atividades. Esses agentes precisam ser remunerados
pelos investimos feitos, dai o valor significativo destinado a esse segmento na DVA das
Empresas privadas de Saneamento.

Nos anos de 2015 e 2016 reportam os maiores valores percentuais destinados a esse
item, no primeiro ano analisado, as duas empresas juntas, em média, destinaram 72% da riqueza
gerada a este fim. Em 2016 o valor foi ainda maior, 85%, demonstrando a necessidade das
empresas remunerarem seu agentes financiadores para obter recursos e se manter no mercado.
Contudo, nos anos subsequentes estes percentuais tiveram queda e se mantiveram estaveis, em
2017 o valor destinado a remunerar os capitais de terceiros foi de 39%, 2018 houve uma leve
alta de 4 pontos percentuais, chegando a 43% da riqueza distribuida pelas empresas. Fechando
o periodo analisado, em 2019 houve uma nova queda na destinagdo a esse item, desta vez de 6
pontos percentuais, finalizando o exercicio com destino de 37% do valor adicionado a distribuir.

O ultimo item analisado é a remuneracdo do capital proprio, ao contrario do item
anterior analisado, esse segmento nas empresas privados tem nos dois primeiros anos valor
negativo em relacéo ao valor da riqueza distribuida, esse fenémeno ocorre pelo fato da empresa
possuir mais dividas com terceiros do que o seu proprio capital suportaria. Como foi
mencionado, tratam-se de empresas privadas que iniciam suas opera¢6es tomando recursos de
instituicdes financeira. E no inicio do periodo analisado essa situacdo € complexa, pois em 2015
as empresas apresentaram valor percentual negativo de 29%, demonstrando fragilidades na
relacdo dividas versus capital proprio. No ano 2016 esse valor foi ainda maior negativamente,
37%. Porém, nos anos subsequentes houve recuperagdo, e as empresas conseguiram remunerar

0 seu capital proprio, em 2017 o percentual chegou a 12% positivo, com uma queda
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representativa em 2018, fechando o periodo em 5% do total da riqueza distribuida. Contudo, as
empresas fecharam o ano de 2019 com o mesmo patamar do ano de 2017, 12%.
O grafico 15 apresenta como foi gerada a riqueza nas empresas Publicas e Privadas,

além da média entre ambas trazendo o comparativo durante o periodo analisado.

Gréfico 15 — Comparativo da geracdo da riqueza entre empresas Publica x Privadas
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Fonte: Dados da pesquisa

Fazendo um comparativo entre as empresas publicas e privadas percebe-se que 0s
percentuais de representatividade das empresas publicas sdo maiores que as das privadas e estdo
acima da média nos valores adicionados bruto, liquido produzido e total a distribuir e sdo
menores nos insumos adquiridos de terceiros e retencfes o que bom visto que séo deducdes da
receita e do valor adicionado bruto.

O grafico 16 apresenta como foi realizada a distribuicdo da riqueza gerada pelas
empresas Publicas e Privadas, além da média entre ambas trazendo o comparativo durante o

periodo analisado.
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Gréafico 16 — Comparativo da distribuicéo da riqueza gerada entre empresas Publica x Privadas
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Fonte: Dados da pesquisa

Fazendo um comparativo da distribuicdo da riqueza gerada entre as empresas publicas
e privadas percebe-se que os percentuais de representatividade das empresas publicas sdo
maiores do que as das empresas privadas e de que a média nas distribuicdes de pessoal, impostos
e taxas e remuneracdo de capitais proprios, sendo inferior apenas na remuneragdo de capitais

de terceiros composta por juros, aluguéis e outros encargos com terceiros.
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5 CONCLUSAO

O presente trabalho de pesquisa teve como objetivo analisar a distribuicdo do valor
adicionado entre as Companhias Estatuais de Saneamento e Empresas Privadas de Saneamento,
que integram o setor de utilidade publica da bolsa de valores B3.

Assim, neste estudo, foram analisadas as demonstraces do valor adicionado
disponiveis no site da CVM das empresas que compuseram a amostra. A partir da coleta dos
dados referentes a distribuicdo do valor adicionado, foi possivel tragar um panorama através
dos anos de 2015 a 2019, analisando cada uma das companhias e empresas do segmento em
questdo; verificou-se a variacdo de perfil das empresas que sdo publicas em relacao as de capital
privado.

Os itens com maiores representatividades vistos em alguma empresa néo
necessariamente demostraram ser expressivos na distribuicdo da riqueza gerada por outra
empresa dentro da amostra de empresas analisada, principalmente pelo fato das companhias e
empresas serem controladas por diferentes entes, poder publico e iniciativa privada.

Analisando gréaficos apresentados e também os periodos pesquisados, ndo se pode
afirmar que existe um comportamento padronizado com relacdo a participacdo na distribuicéo
do valor adicionado dentro ou entre os segmentos. Tal fato também pode ser observado na
coleta dos dados individuais das DVAs; alguns itens como Pessoal na companhia de
saneamento de Minas Gerais e remuneracdo de capitais de terceiros na Igua Saneamento
sofreram variagOes bastante expressivas de um ano para outro. A remuneragédo de capitais de
terceiros foi o item mais propenso a receber recursos das empresas privadas, ficando em quarto
lugar nas empresas publicas. Impostos, taxas e contribuicdes esteve em segundo lugar em entre
as Companhias Publicas, assim como nas empresas privadas. O item remuneracdo de capital
proprio ficou em terceiro lugar na distribuicdo das Companhia de Saneamento publicas, ja nas
empresas privadas foi o item com menos destinacdo, ficando em quarto lugar. Apos a analise
dos segmentos de forma individual, foi realizada a analise coletiva das Companhias e Empresas
como um todo. Conforme o grafico 13 — Distribuicdo média da riqueza gerada — Companhias
Publicas Estaduais de saneamento, o item com maior representatividade foi o de Pessoal, j& nas
empresas privadas o item Pessoas foi 0 segundo que mais recebeu recursos da riqueza
distribuida, conforme o gréfico 14 - Distribuicdo média da riqueza gerada — Empresas Privadas

de saneamento.
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No gréfico 15 — Comparativo da geracdo da riqueza entre empresas Publica x Privadas
constatou-se que as empresas privadas geraram um percentual de riqueza a distribuir maior dos
que as empresas privadas. Ja no grafico 16 — Comparativo da distribuicdo da riqueza gerada
entre empresas Publica x Privadas constatou-se que nas empresas publicas o maior percentual
de distribuicdo esta nas despesas com pessoal em torno de 40%, enquanto que nas empresas
privadas a distribuicdo se concentra na remuneracgéo de capitais de terceiros com 60%.

Como limitacdo da pesquisa, pode-se destacar o fato de esta ter sido aplicada apenas ao
setor ora referido. Recomenda-se, para pesquisas futuras, a ampliacdo do estudo e
aprofundamento, trazendo outras entidades do setor de utilidade publica para serem analisados,
pois sdo atividades vitais para as politicas publicas no pais, bem como o cruzamento dos dados
entre elas. Interessante também seria analisar o comportamento dos indices em um intervalo de

tempo maior.
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APENDICE

Quadro resumo das médias de 2015 a 2019 das empresas

Contas Casan | Copasa | Sabesp | Sanepar | Igua | Sanesalto
Receitas 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Insumos adquiridos de terceiros -33% | -36% | -39% | -30% | -51% -40%
Valor adicionado bruto 67% | 64% | 61% 70% 49% 60%
Retencgdes 1% | -12% | -8% -6% -8% -12%
Valor adicionado liquido produzido 60% | 52% | 53% 64% 41% 48%
Valor adicionado recebido em transferéncia| 2% 3% 4% 2% 5% 1%
Valor adicionado total a distribuir 62% | 55% | 57% 65% 46% 48%
Valor adicionado a distribuir 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Pessoal 56% | 42% | 26% 36% | 27% 11%
Impostos, taxas e contribuicées 24% | 26% | 26% 25% 27% 3%
Remuneracéo de capitais de terceiros 19% | 16% | 21% 12% 55% 65%
Remuneracdo de capitais préprios 1% 16% | 27% 27% -9% 21%

Fonte: Dados da pesquisa
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Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento
casan savtiCardiia
‘ Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.895 107.464 ‘

CIA. CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO — CASAN
CNPJ N° 82.508.433/0001-17

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

31/12/2016 31/12/2015
1- RECEITAS 997.258 854.633
1.1- Vendas de mercadorias, produtos e servigos 1.011.284 878.897
1.2- Outras receitas (despesas) operacionais 5.634 (5.530)
1.3- Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (19.660) (18.734)
2- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS) (346.558) (311.871)
2.1- Custos dos produtos, das mercadorias e dos produtos vendidos (133.012) (120.362)
2.2- Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (198.646) (176.419)
2.3- Outras despesas gerais (14.900) (15.090)
3- VALOR ADICIONADO BRUTO (1 - 2) 650.700 542.762
4- DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (68.929) (64.790)
5- VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 - 4) 581.771 477.972
6- VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 20.477 24.951
6.1- Receitas financeiras 20.477 24.951
7- VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6) 602.248 502.923
8- DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 602.248 502.923
8.1- Pessoal
8.1.1- Remuneragao direta 205.556 176.032
8.1.2- Beneficios 44.540 42.709
8.1.3- FGTS 15.434 13.527
8.1.4- Plano demissao voluntaria incentivada 2.265 2.413
8.2- Impostos, taxas e contribuigdes
8.2.1- Federais 159.393 134.983
8.2.2- Estaduais 1.645 1.958
8.2.3- Municipais 1 2
8.3- Remuneragao de capital de terceiros
8.3.1- Juros 83.545 109.445
8.3.2- Outras
8.3.2.1. Variagbes monetarias e cambiais 715 1.249
8.3.2.2. Multas e acréscimos moratérios - -
8.3.2.3. Outras despesas financeiras 60.779 9.669
8.4- Remunerag&o de capitais proprios
8.4.1(Prejuizo) do exercicio/Lucros retidos 28.374 10.936

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, 2015 E 2014 EM MILHARES
DE REAIS

DOCUMENTO INTEGRANTE DO RELATORIO CONTABIL 2015 ve



A Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento Rl

casan SANTA CATARINA
Ajustes sistema comercial — Penha/Pigarras - -
Outros resultados abrangentes (ORA) (19.321) (2.727)
Ajuste da reavaliagéo patrimonial - Depreciagao 88.170 -
Precatério da Unido da Fazenda - 5.392
Outros ajustes 3 1.650
RECURSOS LiQUIDOS PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO 55.259 219.269
Aumento (redugao) no caixa e equivalentes de caixa (2.399) 4.406
Caixa e equivalentes de caixa no inicio de exercicio 7.301 2.895
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4.902 7.301

CIA. CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO — CASAN
CNPJ N° 82.508.433/0001-17

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

31/12/2018 31/12/2017
1- RECEITAS 1.163.311 1.104.273
1.1- Vendas de mercadorias, produtos e servigos 1.197.061 1.126.217
1.2- Outras receitas (despesas) operacionais (5.902) 3.664
1.3- Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (27.848) (25.608)
2- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS) (375.280) (338.770)
2.1- Custos dos produtos, das mercadorias e dos produtos vendidos (144.441) (122.074)
2.2- Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (222.018) (209.284)
2.3- Outras despesas gerais (8.821) (7.412)
3- VALOR ADICIONADO BRUTO (1 -2) 788.031 765.503
4- DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (81.791) (74.822)
5- VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 - 4) 706.240 690.681
6- VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 19.924 26.508
6.1- Receitas financeiras 19.924 26.508
7- VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6) 726.164 717.189
8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 726.164 717.189
8.1- Pessoal
8.1.1- Remuneragao direta 197.586 223.155
8.1.2- Beneficios 50.690 63.978
8.1.3-FGTS 13.906 16.479
8.1.4- Plano demissao voluntaria incentivada 346.712 184.080
8.2- Impostos, taxas e contribuicdes
8.2.1- Federais 87.225 158.477
8.2.2- Estaduais 798 1.287
8.2.3- Municipais > “
8.3- Remuneracao de capital de terceiros
8.3.1- Juros 147.717 97.110
8.3.2- Outras
8.3.2.1. Variagdes monetarias e cambiais 424 795

DOCUMENTO INTEGRANTE DO RELATORIO CONTABIL 2017
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casan SANTA CATARINA
8.3.2.2. Multas e acréscimos moratorios - 16
8.3.2.3. Outras despesas financeiras 331 290

8.4- Remuneracgéao de capitais proprios
8.4.1(Prejuizo) do exercicio/Lucros retidos (119.225) (28.478)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Lucro Liquido do Periodo (119.225) (28.478) 28.374
Outros Resultados Abrangentes (19.321) (2.727) 0
Resultado abrangente do Periodo (138.546) (31.205) 28.374

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018, 2017 E 2016 EM MILHARES
DE REAIS

1.

a)

b)

)

d)

e)

f)

g)
h)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia, constituida em 2 de julho de 1971, é uma sociedade de economia mista de capital aberto,
controlada pelo Governo do Estado de Santa Catarina, e tem por objetivos:

Coordenar o planejamento, executar, operar e explorar os servicos publicos de esgoto e abastecimento de
agua potavel, bem como realizar obras de saneamento basico com municipios do Estado de Santa Catarina
mediante convénios e contratos de programa;

Promover levantamentos e estudos econdmico-financeiros relacionados a projetos de saneamento basico;
Arrecadar taxas e tarifas dos diversos servicos que lhe sao afetos, reajustando-as periodicamente, de
forma que possa atender a amortizacdao dos investimentos, a cobertura dos custos de operacao,

manutencao, expansao e melhoramentos;

Elaborar e executar seus planos de acdo e de investimentos, objetivando a politica e o desenvolvimento
preconizado pelo Governo do Estado de Santa Catarina;

Investir permanentemente na qualificacao de seu quadro funcional por meio de seminarios, encontros,
oficinas, palestras e cursos de formacao e aperfeicoamento, objetivando garantir a qualidade e a
produtividade dos servicos prestados;

Firmar acordos, convénios e contratos objetivando a prestacao de servicos de arrecadacao de impostos,
taxas, contribuicbes e outros valores instituidos por entes publicos ou privados, visando a geracao de
receita;

A participacao em outras Sociedades, nos termos do art. 237 da Lei n° 6.404/76;

Efetuar, como atividade-meio, o aproveitamento do potencial hidraulico dos mananciais em que é captada
agua bruta, com fim de geracao de energia elétrica, e;

Coletar, tratar e dar destinacao final a residuos solidos domésticos, industriais e hospitalares.

DOCUMENTO INTEGRANTE DO RELATORIO CONTABIL 2017
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CIA. CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO — CASAN
CNPJ N° 82.508.433/0001-17

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

31/12/2019 31/12/2018
1- RECEITAS 1.209.976 1.163.311
1.1- Vendas de mercadorias, produtos e servigos 1.239.630 1.197.061
1.2- Outras receitas (despesas) operacionais (6.270) (5.902)
1.3- Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (23.384) (27.848)
2- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS) (385.163) (375.280)
2.1- Custos dos produtos, das mercadorias e dos produtos vendidos (145.490) (144.441)
2.2- Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (228.065) (222.018)
2.3- Outras despesas gerais (11.608) (8.821)
3- VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 824.813 788.031
4- DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (93.552) (81.791)
5- VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 —4) 731.261 706.240
6- VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 19.139 19.924
6.1- Receitas financeiras 19.139 19.924
7- VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6) 750.400 726.164
8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 750.400 726.164
8.1- Pessoal
8.1.1- Remuneragao direta 193.953 197.586
8.1.2- Beneficios 58.076 50.690
8.1.3- FGTS 14.597 13.906
8.1.4- Plano demissao voluntaria incentivada 28.351 346.712
8.2- Impostos, taxas e contribuigdes
8.2.1- Federais 225.687 87.225
8.2.2- Estaduais 131 798
8.2.3- Municipais 22 =
8.3- Remuneragao de capital de terceiros
8.3.1- Juros 109.802 147.717
8.3.2- Outras
8.3.2.1. Variagcbes monetarias e cambiais (29) 424
8.3.2.2. Multas e acréscimos moratérios - -
8.3.2.3. Outras despesas financeiras 124 331
8.4- Remuneragao de capitais proprios
8.4.2 Dividendos 31.025
8.4.3 (Prejuizo) do exercicio/Lucros retidos 88.661 (119.225)

DOCUMENTO INTEGRANTE DO RELATORIO CONTABIL 2019



Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA - MG

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracao do valor adicionado

RECEITA BRUTA

Prestacdo de servigos de agua e esgoto
Outras receitas

Outras receitas operacionais

Recuperacdo de contas baixadas

Receitas relativas a construcdo de ativos
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo dos servigos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Outras despesas operacionais

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal

Remuneracdo direta

Beneficios

FGTS

Participacdo dos empregados nos lucros

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracio de capitais de terceiros
Juros e atualizagdo monetaria
Aluguéis

Remuneracao de capitais préprios
Juros sobre o capital proprio
Lucros (prejuizos) retidos

As notas explicativas da administragao sio parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
4.411.679 4.205.699 4.441.358 4.258.728
4.015.006 3.464.926 4.042.166 3.491.387
190.283 196.606 195.687 226.679
111.777 137.159 115.507 165.792
78.506 59.447 80.180 60.887
364.668 666.532 364.668 666.532
(158.278) (122.365) (161.163) (125.870)
(1.544.491) (1.761.310) (1.565.329) (1.797.987)
(1.246.146) (1.464.253) (1.259.079) (1.478.218)
(128.995) (138.490) (131.947) (141.603)
(169.350) (158.567) (174.303) (178.166)
2.867.188 2.444.389 2.876.029 2.460.741
(596.745) (548.593) (596.782) (549.710)
2.270.443 1.895.796 2.279.247 1.911.031
203.864 123.531 211.373 124.986
(4.667) (901) = -
208.531 124.432 211.373 124.986
2.474.307 2.019.327 2.490.620 2.036.017
2.474.307 2.019.327 2.490.620 2.036.017
965.035 1.139.829 975.758 1.150.423
614.094 685.654 622411 693.807
268.849 334.619 270.521 336.455
54.919 119.556 55.653 120.161
27.173 - 27.173 -
649.937 419.535 655.298 425.291
613.086 387.522 617.443 392.139
35.020 30.885 36.014 31.966
1.831 1.128 1.841 1.186
425.174 471.555 425.403 471.895
402.555 463.680 402.690 463.923
22.619 7.875 22.713 7.972
434.161 (11.592) 434.161 (11.592)
119.875 8.152 119.875 8.152
314.286 (19.744) 314.286 (19.744)
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Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA - MG

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracao do valor adicionado

Controladora C lidad
2018 2017 2018 2017

RECEITAS 5.036.518 4.757.305 5.106.772 4.785.277
Prestacdo de servigos de agua e esgoto 4.593.750 4.405.117 4.623.568 4433472
Residuos solidos 2.510 399 2.510 399
Outras receitas 196.135 247.796 198.484 250252

Outras receitas operacionais 50.914 169.863 51.171 170.518

Recuperagdo de contas baixadas 145.221 77933 147.313 79.734
Receitas relativas a constitui¢do de ativos proprios 496.891 302.663 538.112 302.663
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa / reversdo (252.768) (198.670) (255.902) (201.509)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.735.007) (1.600.249) (1.798.644) (1.619.530)
Custo dos servigos vendidos (1.499.411) (1.273.592) (1.558.487) (1.289.196)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (137.240) (141.174) (140.204) (144 .424)
Outras despesas operacionais (98.356) (185.483) (99.953) (185.910)
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.301.511 3.157.056 3.308.128 3.165.747
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (567.988) (563.996) (568.409) (563.996)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO 2.733.523 2.593.060 2.739.719 2.601.751
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA 108.691 131.133 122.933 140.933
Resultado de equivaléncia patrimonial (12.998) (7.406) - -
Receitas financeiras 121.689 138.539 122.933 140.933
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 2.842.214 2.724.193 2.862.652 2.742.684
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 2.842.214 2.724.193 2.862.652 2.742.684
Pessoal 1.123.539 1.058.808 1.138.671 1.071.999
Remuneragdo direta 698.531 676.427 709.069 686.204
Beneficios 330.288 291.285 334.115 294.007
FGTS 57.807 55.860 58.574 56.552
Participagdo dos empregados nos lucros 36.913 35236 36.913 35236
Impostos, taxas e contribuicoes 731.086 738.243 736.169 743.284
Federais 690.590 697.806 695.020 702.174
Estaduais 38.246 38.168 38.897 38.835
Municipais 2.250 2.269 2.252 2.275
Remuneraciao de capitais de terceiros 408.889 366.704 409.112 366.963
Juros e atualizagdo monetaria 344.134 332.002 344.135 332,016
Aluguéis 50.400 34.702 50.622 34.947
Outras 14.355 - 14.355 -
Remuneracio de capitais proprios 578.700 560.438 578.700 560.438
Juros sobre o capital proprio 274.883 154.243 274.883 154.243
Lucro retido 303.817 406.195 303.817 406.195
As notas explicativas da ad ¢30 sdo parte das D agdes F;
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Companhbia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA - MG

Exercicie Bndos em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2015
Em mihares do reals, s1oots guando mdcsda 4o suirs farms

Demomsiracbes do valer adicionads

RECEITAS
Prastagdc de servigon de dgua @ sagoto
Rasiducn salides
Crutras recedtas
Cratras Tecaitas oparacionads
Roceperagio do contas baixades
Fecaitas relatvas a constitmigio de ativos proprios
Provisde pama crédites de fiquidacks duvidesa |
A

DNSURIOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo des servigos vandides
Iabariais, ensrgia, servigos de terceiros ¢ oufros
Chutas despesas cperacionais

VALORE ADICIONADO BEUTO
DEFEECIACAD E AMORTIZACAD
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO

VALOER ADICTONADO EECEEIDND EM
TRANSFERENCIA

Eenltado de squivaléncia pamimondzl
Fecgitas fnanegimas

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIEUICAO DO VALOR ADICIONADO

Peszoal

Rermnancde direta

B ficios

FGTE

Parficipagdo dos empregados nos lucros

Impazioz, tazas ¢ contribmiphes
Fedemaiz

Estaduais

Meanicipais

Eemuneragio de capitais de terceires
Teros o ammalizagio monstaria

Alagmais

Chummas

Femuneragio de capitais prépries
Tz sobrg o capifal propoio
Lucro retido

Contraladera Comzelidada
pAIL] 0% L] FLR]
SAFL00% 036518 E3RaAN 21772
5162436 4393730 5188511 46211568
1213 2510 1213 ) [}
103917 196,135 105083 188 264
43141 e 0626 LN
.73 143221 45T 147.313
AE 0T 454,881 435203 538112
{1£7.636) {232.788)  (1E9.700) (235.002)
(1.768.823) (1.735.007) (1.817.716) [1.795.644)
(1469370 (1499411 (1522133 {1.538.367)
(113.208) (1372 (1Z5911) (140,204}
(175.244) {BE.35E)  (175.660) {9.053)
371186 33151 3731583 3305118
(600613} (S67.088)  (§03.081) (65409
311573 173353 315N 1735718
107 965 1486591 11837 121833
(11.772) {12.899E) - -
130,740 121 689 121 837 121833
3118541 1804 323033 1B61 652
3118541 1842214 3230339 1861652
1218543 L1353 113548 1135671
T71.57% 96,731 TEE 1S 08065
334400 330288 338503 334113
0684 31.807 80441 I
47559 35.913 47 588 36013
L T31.086 934007 TI6. 169
£34.521 620,550 BE0.426 S03.020
42504 16245 431241 JEERT
1240 223 1240 1252
315357 408 83% I1=5M 405112
30T 344134 30007 344 133
I5285 .40 15515 J0L622
- 14.335 - 14.353
TH 3T STR. T TH4A3T4 STET00
110.587 174.883 200,587 274 BE3
431787 03817 MY 303.B17

A pots eopplicatteas da Advrimssmacie sllo parhs imegramis dis Demonsiraciies Fromcsiras.




Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séao Paulo - SABESP

Demonstracoes dos Valores Adicionados para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Nota 2016 2015
Receitas
Operacionais 26 (a) 11.122.232 8.046.825
Outras receitas 76.396 212.714
Construgao de ativos 14 (c) 3.732.877 3.336.716
Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa 9(c) (90.488) (2.420)
14.841.017 12.493.835
Insumos adquiridos de terceiros
Custos operacionais e de construcao (5.175.741) (4.875.087)
Materiais, energia elétrica, servicos de terceiros e outros (953.988) (491.043)
Outras despesas operacionais 29 (57.848) (47.085)
(6.187.577) (5-414.115)
Valor adicionado bruto 8.653.440 7.079.720
Retencoes
Depreciacao e amortizagao 27 (1.146.626) (1.074.032)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 7.506.814 6.005.688
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 4.740 2.507
Receitas financeiras 472.616 403.956
Reembolso GESP — beneficios pagos - 696.283
477.356 1.102.836
Valor adicionado total a distribuir 7.984.170 7.108.524
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta 1.453.491 1.326.693
Beneficios 351.464 577.414
FGTS 178.915 124.914
1.983.870 2.020.021
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 2.303.168 1.033.041
Estaduais 82.216 75.689
Municipais 39.473 31.070
2.514.857 1.139.800
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros, variagoes cambiais e monetérias 450.377 3.319.014
Aluguéis 87.968 84.410
538.345 3.403.424
Remuneracao de capitais préprios
Juros sobre o capital proprio 22 (c) 699.936 127.366
Lucros retidos 2.247.162 408.913
2.047.008 536.279
Valor adicionado distribuido 7.984.170 7.108.524

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

F-77
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP

Demonstracoes dos Valores Adicionados para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Em milhares de reais

Receitas
Operacionais
Outras receitas
Construgéo de ativos
Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos operacionais e de construcao
Materiais, energia elétrica, servigos de terceiros e outros
Outras despesas operacionais

Valor adicionado bruto
Retencoes
Depreciagao e amortizacao

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal

Remuneracio direta

Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros, variagdes cambiais e monetérias
Aluguéis

Remuneracao de capitais préprios

Juros sobre o capital préprio
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

Nota 2018 2017
28 (a) 14.253.609 12.223.746
104.183 01.848
26 2.802.670 3.150.877
9 (c) (166.727) (82.681)
16.993.735 15.383.790
(4.829.235) (4.614.842)
(964.892) (977.070)
(64.518) (81.089)
(5.858.645) (5.673.001)
11.135.090 9.710.789
29 (1.392.541) (1.301.897)
9-742.549 8.408.892
12 6.510 5.760
482.230 342.946
488.740 348.706
10.231.289 8.757.598
1.739.816 1.562.673
670.441 616.570
22.799 220.501
2.433.056 2.399.834
2.475.774 2.187.016
142.245 98.951
48.809 42.716
2.666.828 2.328.683
2.212.992 1.433.688
83.345 76.083
2.206.337 1.509.771
24 (c) 673.328 598.336
2.161.740 1.020.974
2.835.068 2.519.310
10.231.289 8.757.598

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

F-63
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP

Demonstracoes dos Valores Adicionados para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais

Nota 2019 2018
Receitas
Operacionais 27 (a) 16.134.032 14.253.609
Outras receitas 84.047 104.183
Construgao de ativos 27 (b) 2.946.566 2.802.670
Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa 9(c) (128.099) (166.727)
19.036.546 16.993.735
Insumos adquiridos de terceiros
Custos operacionais e de construcao (5.800.128) (4.829.235)
Materiais, energia elétrica, servigos de terceiros e outros (1.215.923) (064.892)
Outras despesas operacionais 30 (94.415) (64.518)
(7.119.466) (5.858.645)
Valor adicionado bruto 11.917.080 11.135.000
Retencoes
Depreciacao e amortizagao 28 (1.780.094) (1.392.541)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 10.136.986 0.742.549
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 3.701 6.510
Receitas financeiras 393.733 482.230
397.434 488.740
Valor adicionado total a distribuir 10.534.420 10.231.289
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta 1.604.103 1.739.816
Beneficios 737-457 670.441
FGTS 5.139 22.709
2.436.789 2.433.056
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 2.842.525 2.475.774
Estaduais 132.074 142.245
Municipais 62.420 48.809
3.037.019 2.666.828
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros, variacdes cambiais e monetérias 1.640.637 2.212.992
Aluguéis 52.458 83.345
1.693.005 2.206.33
Remuneracao de capitais préprios
Juros sobre o capital proprio 23 (c) 799.785 673.328
Lucros retidos 2.567.732 2.161.740
3.367.517 2.835.068
Valor adicionado distribuido 10.534.420 10.231.289

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

F-67
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Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 % 2015 %
Receitas
Vendas de Produtos e Servicos 3.741.006 3.183.352
Outros Resultados (11.197) (8.211)
Perdas na Realizacio e Recuperagio de Ativos (21.775) (2.346)
3.708.034 3.172.795
Insumos Adquiridos de Terceiros
Produtos Quimicos Consumidos (73.173) (68.117)
Materiais Consumidos (66.626) (61.024)
Energia Elétrica (385.599) (390.862)
Outros Custos de Produtos e Servigos (347.222) (314.391)
Servigos de Terceiros Contratados (161.326) (150.748)
Outras Despesas Operacionais (98.219) (53.669)
(1.132.165) (1.038.811)
Valor Adicionado Bruto 2.575.869 2.133.984
Depreciacoes e Amortizacoes (217.111) (194.194)
Valor Adicionado Liquido 2.358.758 1.939.790
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (3.361) (1.688)
Receitas Financeiras 80.526 51.999
Valor Adicionado Total a Distribuir 2.435.923 1.990.101
Distribuicido do Valor Adicionado
Empregados e Administradores
Saldrios e Encargos 787.199 323 710.739 35,7
Honordrios da Diretoria e Conselhos 9.141 0.4 8.346 0.4
Programa de Participac@o nos Resultados 53.123 22 40.947 21
Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica 83.217 3.4 75.477 38
932.680 38,3 835.509 42,0
Governos
Tributos Federais 583.898 24,0 463.487 233
Tributos Estaduais 458 0,0 498 0,0
Tributos Municipais 1.924 0,1 1.852 0,1
586.280 24,1 465.837 234
Financiadores
Aluguéis 45.309 1.9 38.838 1,9
Juros e Variagdes Monetarias 244.807 10,0 211.473 10,6
290.116 11,9 250.311 12,5
Acionistas
Juros sobre o Capital Préprio 293.404 12,0 204.396 10,3
Dividendos 4.181 0,2 3.507 0,2
Lucro Liquido do Exercicio ndo Distribuido 329262 135 230.541 11,6
Total 2.435.923 100,0 1.990.101 100,0

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR

DEMON STRACC)ES DOS VALORES ADICIONADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 € 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
Receitas
Vendas de Servigos Prestados 4.479.581 4.166.955
Outros Resultados (32.726) (69.335)
Perdas na Realizagdo e Recuperacio de Ativos (7.747) (28.800)
4.439.108 4.068.820
Insumos Adquiridos de Terceiros
Produtos Quimicos Consumidos (79.718) (83.190)
Materiais Consumidos (72.278) (74.777)
Energia Elétrica (425.536) (379.440)
Outros Custos de Produtos e Servigos (434.673) (377.557)
Servigos de Terceiros Contratados (209.281) (188.169)
Outras Despesas Operacionais (25.631) (88.345)
(1.247.117) (1.191.478)
Valor Adicionado Bruto 3.191.991 2.877.342
Depreciagdes e Amortizagdes (271.387) (247.282)
Valor Adicionado Liquido 2.920.604 2.630.060
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (3.829) (1.791)
Receitas Financeiras 59.353 91.882
Valor Adicionado Total a Distribuir 2.976.128 2.720.151
Distribuiciio do Valor Adicionado
Empregados e Administradores
Salarios e Encargos Sociais 768.835 806.668
Remuneracgdo da Diretoria e Agentes de Governanga 9.836 9.936
Programa de Participagdo nos Resultados 134.246 69.681
Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica 96.643 90.807
1.009.560 977.092
Governos
Tributos Federais 756.449 692.523
Tributos Estaduais 510 373
Tributos Municipais 2.342 2.063
759.301 694.959
Financiadores
Aluguéis 49.788 47.879
Juros e Variagdes Monetarias 264.992 314.049
314.780 361.928
Acionistas
Juros sobre o Capital Proprio 326.114 319.105
Dividendos 97.700 6.528
Lucro Liquido do Exercicio nao Distribuido 468.673 360.539
Total 2.976.128 2.720.151

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR

DEMONSTRAC()ES DOS VALORES ADICIONADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2019 2018
Receitas
Vendas de Servigos Prestados 5.078.127 4.479.581
Outros Resultados (57.612) (32.726)
Perdas na Realizac@o e Recuperacio de Ativos (20.850) (7.747)

4.999.665 4.439.108
Insumos Adquiridos de Terceiros

Produtos Quimicos Consumidos (121.097) (79.718)
Materiais Consumidos (82.946) (72.278)
Energia Elétrica (474.455) (425.536)
Outros Custos de Produtos e Servigos (467.788) (434.673)
Servigos de Terceiros Contratados (232.630) (209.281)
Outras Despesas Operacionais (103.912) (25.631)
(1.482.828) (1.247.117)
Valor Adicionado Bruto 3.516.837 3.191.991
Depreciagoes e Amortizagdes (337.442) (271.387)
Valor Adicionado Liquido 3.179.395 2.920.604
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.658) (3.829)
Receitas Financeiras 65.516 59.353
Valor Adicionado Total a Distribuir 3.239.253 2.976.128

Distribuicao do Valor Adicionado

Empregados e Administradores

Saldrios e Encargos Sociais 813.574 768.835
Remuneracio da Diretoria e Agentes de Governanca 9.114 9.836
Programa de Participacdo nos Resultados 76.627 134.246
Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica 102.835 96.643
1.002.150 1.009.560

Governos
Tributos Federais 903.862 756.449
Tributos Estaduais 443 510
Tributos Municipais 2.369 2.342
906.674 759.301

Financiadores

Aluguéis 4.478 49.788
Juros e Variacoes Monetérias 245917 264.992
250.395 314.780

Acionistas
Juros sobre o Capital Préprio 330411 326.114
Dividendos - 97.700
Lucro Liquido do Exercicio ndo Distribuido 749.623 468.673
Total 3.239.253 2.976.128

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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Igud Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembio de 2016

Igua Saneamento S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Receitas 513.609 481.993 17.617 16.444
Servigos prestados 533.879 514.645 17.617 16.444
Provisio para créditos de liquidagao duvidosa (20.270) (32.652) - -
Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS) 276.614 238.693 19.006 5.934
Custos dos servigos prestados 192.643 198.905 528 408
Perda/recuperagao de valores atvos 31273 1.655 - -
Materiais, energia, servigos de tercerros e outros 52698 38.133 18.478 5.526
‘Valor adicionado bruto 236.995 243.300 (1.389) 10.510
Depreciacio e amortizacao (45.876) (42.164) (1.051) (89)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhi 191.119 201.136 (2.440) 10421
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.858) 3480 (43.881) (17.782)
Receitas fmanceras 33.275 27.99% 14.023 13.832
Outras receitas (despesas) liqudas (3.553) (1.242) (1.667) (1.706)
Valor adicionado total a dis tribuir 213.983 231.370 (33.965) 4.765
Pessoal 70.701 71.351 6.279 14.545
Remuneragéo direta 49.569 56.684 3.337 11.092
Beneficios 17.649 10.420 2.706 3.47
FGTS 3483 4.247 236 406
Impostos, taxas e contribuicoes 43.152 63.366 8.469 22.434
Federais 42.435 60.693 7.592 21.612
Estaduais 45 63 - -
Municipais 672 2.610 877 822
Remuneracao de capitais de terceiros 183.984 163.647 25.809 31.280
Juros 171.713 153.920 24.856 30.489
Alguéis 1.402 1.087 903 655
Outras 10.869 8.640 50 136
Remuneracao de capitais proprios (83.854) (66.994) (74.522) (63.494)
Resultado do periodo atribuivel aos controladores (74.522) (63.494) (74.522) (63.494)
Participagdo dos nao-controladores no resultado (9.332) (3.500) - -
Valor adicionado total dis tribuido 213.983 231.370 (33.965) 4.765

As notas explicatvas sdo parte infegrante das demonstragdes fmancemas.
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Ilgua Saneamento S.A

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Receitas
Servigos prestados
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS)
Custos dos servigos prestados
Perda/recuperago de valores ativos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
De preciacéao e amortizagdao
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas (despesas) liquidas

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicées
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracédo de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracéo de capitais proprios
Resultado do periodo atribuivel aos controladores
Participacao dos nao-controladores no resultado

Valor adicionado total distribuido

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
14.603 17.314 797.709 631.215
14.603 17.314 801.767 631.810
- - (4.058) (595)
24.885 22.696 434.901 250.981
- - 360.136 216.556
s = - (31.685)
24.885 22696 74.765 66.110
(10.282) (5.382) 362.808 380.234
(1.084) (1.134) (51.144) (49.093)
(11.366) (6.516) 311.664 331.141
54.454 71.566 (788) 14.347
4.573 7.735 22.034 27.814
948 (5) 813 45
48.609 72.780 333.723 373.347
17.264 22.290 80.248 90.103
8.639 14.228 53.003 65.745
7.658 8.003 22,662 20.949
967 59 4.583 3.409
4.184 3.760 94.604 107.104
3.434 2.856 93.031 105.085

- - 58 50

750 904 1.515 1.969
10.842 18.648 141.102 145.887
4.966 17431 111.391 131.445
726 932 1.305 1.490
5.150 285 28.406 12.952
16.319 28.082 17.769 30.253
16.319 28.082 16.319 28.082
- - 1.450 2.171
48.609 72.780 333.723 373.347

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Saneamento S.A

Demonstrac¢des do valor adicionado

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

Receitas
Servigos prestados
Reversao para créditos de liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos servigos prestados

Perda de valores ativos

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagao
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas (despesas) liquidas

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuigoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros

Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragao de capitais proprios

Resultado do periodo atribuivel aos controladores
Participagao dos nao-controladores no resultado

Valor adicionado total distribuido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
3.263 14.603 961.911 797.709
3.263 14.603 960.084 801.767
- - 1.827 (4.058)
28.205 24.885 560.095 434.901
= - 495.395 360.136
. - 1.863 -
28.205 24.885 62.837 74.765
(24.942) (10.282) 401.816 362.808
(1.668) (1.084) (62.518) (51.144)
(26.610) (11.366) 339.208 311.664
91.100 54.454 13.631 (788)
5.009 4573 31.003 22.034
81 948 (1.103) 813
69.580 48.609 382.829 333.723
4.893 17.264 89.758 80.248
1.697 8.639 65.670 53.003
2.578 7.658 20.493 22.662
618 967 3.595 4583
5151 4.184 108.306 94.604
4.990 3.434 107.618 93.031
- - 42 58
161 750 646 1515
17.223 10.842 140.041 141.102
12.851 4.966 118.302 111.391
845 726 1.330 1.305
3.527 5.150 20.409 28.408
42.313 16.319 44.724 17.769
42.313 16.319 42.313 16.319
. . 2.411 1.450
69.580 48.609 382.829 333.723
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstra¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

2016 2015
Receitas 24.920 24.548
Receitas de prestacio de servicos 24.866 25.075
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidaciao duvidosa 53 (527)
Insumos adquiridos de terceiros (10.669) (11.408)
Custos, materiais, energia, servicos e outros (10.669) (11.408)
Valor adicionado bruto 14.251 13.140
Depreciacéo e amortizagéo (2.782) (2.460)
Valor adicionado liquido produzido 11.469 10.680
Valor adicionado recebido em transferéncia 28 478
Receitas financeiras 28 478
Valor adicionado total a distribuir 11.497 11.158
Distribuicdo do valor adicionado 11.497 11.158
Pessoal 1.148 1.430
Remuneracdo direta e beneficios 1.148 1.430
Impostos, taxas e contribuicdes 1.711 1.596
Impostos, taxas e contribuicées 1.711 1.596
Remuneracéo de capitais de terceiros 8.638 8.133
Juros 8.590 10.722
Aluguéis 107 465
Outras - (53)
Prejuizo do exercicio (59) (3.001)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracéo do valor adicionado para os exercicios findos
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Receitas referente a construgao de ativos préprios
Provisdo/Reversao de créditos liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Materias, energia, servigos de terceiros e outros
Produtos quimicos consumidos
Custos de construgao
Outras despesas operacionais

Valor adicionado bruto

Retengodes
Depreciagdes e amortizagdes

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao de valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuigdes
Remuneragao de capitais de terceiros
Remuneragéo de capitais proprios

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

2017 2016
23.290 24.866
55 .
357 54
23.702 24.920
(4.340) (6.323)
(53) (37)
(55) (4.309)
(3.825) 8
(8.273) (10.669)
15.429 14.251
(3.235) (2.782)
(3.235) (2.782)
12.194 11.469
97 28
12.291 11.497
1.195 1.148
(6.704) 1.711
3423 8.697
14.377 (59)
12.291 11.497
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SANESALTO SANEAMENTO 5.A.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

U019 MNLNE
Receitas 15.191 16.610
Receitas de prestacdo de servigos 25,143 24.6%4
Receitas refs. a Construgdo de Atives Proprios 42 1.845
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa b T
Insumos adquiridos de terceiros {9.623) (10.313)
Custos, materiais, energia, servicos € outros (9.623) (10.313)
Valor adicionado bruto 15.568 16.297
Depreciacao e amortizacdo (3.420) (3.244)
Yalor adicionado liquido produzido 12.148 13.053
Valor adicionado recebido em transferéncia 4 b
Receitas financeiras 4 ]
Valor adicionado total a distribuir 12.152 13.059
Distribuicao do valor adicionade 12,152 13.059
Pessoal 1.588 1.359
Remuneracao direta e beneficios 1.588 1,359
Impostos, taxas e contribuigoes 2.308 1,565
Impostes, taxas e contribuigdes 2.308 1.565
Remuneracao de capitais de terceiros 8.256 2.135
Juros 1.291 8.041
Aluguéis 79 105

Lucro liquido do exercicio 886 589
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