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RESUMO

A necessidade do investimento de alguma parte da renda da populagdo foi uma questao que as
crises internacionais e, principalmente a pandemia do COVID-19 trouxeram para a sociedade.
Logo ap6s da preocupacao com a salde fisica e as questdes sanitarias, € inegavel que a salde
financeira € um dos topicos mais importantes para sociedade atual, interligado diretamente com
o0 pensamento de Santana (2007), que ja& dizia que o baixo grau de conhecimento financeiro esta
propriamente ligado ao endividamento e dificuldades de formacéo de patrimdnio ou reservas
financeiras dos individuos, por isso desenvolver tal conhecimento ou a0 menos nogdes basicas
favorece o equilibrio do orcamento das familias. Diante disso, a pesquisa possui como objetivo
geral analisar o conhecimento e a percepgdo dos discentes sobre investimentos no mercado
financeiro, e como objetivos especificos: identificar o perfil dos académicos participantes da
pesquisa, averiguar o conhecimento dos académicos participantes da pesquisa sobre
investimentos no mercado financeiro e analisar a percepcdo dos académicos participantes da
pesquisa sobre 0s investimentos no mercado financeiro. Metodologicamente, a pesquisa € de
natureza qualitativa do tipo descritiva, e utilizando-se da estatistica descritiva para a analise dos
dados, tendo como lastro torico um levantamento bibliografico acerca dos investimentos no
mercado financeiro, e para coleta de dados, um questionario aplicado de forma online e
presencial a 60 discentes de graduacdo dos cursos de Administracdo, Ciéncias Contabeis,
Ciéncias Econdmicas e Direito de Santa Maria-RS. Quanto aos resultados obtidos, a pesquisa
demonstrou que os discentes posssuem interesse no tema e entendem sua imp0ortancia, porém,
atualmente ndo demonstram conhecimento suficiente para investir no mercado financeiro.
Dessa forma, conclui-se que mesmo os discentes demonstrando interesse sobre tema, fatores
como a falta de estudo sobre educacdo financeira nas escolas e a falta de meios de disseminacéo
de tal conhecimento sobre o tema na sociedade como um todo, aparecem como os fatores que
mais corroboram para tal deficiéncia de conhecimento dos mesmos sobre o tema.

Palavras-chave: Investimentos Financeiros; Perfil de Investidor; Mercado Financeiro;
Mercado de Capitais; Bolsa de Valores
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1 INTRODUCAO

A necessidade do investimento de alguma parte da renda da populacgéo foi uma questéo
que as crises internacionais e, principalmente a pandemia do COVID-19 trouxeram para a
sociedade. Logo apds da preocupacdo com a saude fisica e as questdes sanitérias, é inegavel
que a saude financeira € um dos topicos mais importantes para sociedade atual, interligado
diretamente com o pensamento de Santana (2007), que ja dizia que o baixo grau de
conhecimento financeiro est4d propriamente ligado ao endividamento e dificuldades de
formacdo de patrimdnio ou reservas financeiras dos individuos, por isso desenvolver tal
conhecimento ou ao menos nogoes basicas favorece o equilibrio do orgcamento das familias.

Paralelamente a esse fato, o mercado financeiro assume importancia singular no
desenvolvimento econdmico de um pais, ja que o crescimento econémico tem sido associado
ao desenvolvimento financeiro desde a entdo revolucéo industrial (KUHL et al., 2008). No
Brasil, o mercado financeiro teve inicio a partir do ano de 1960, com a aparicao de consideraveis
legislagdes referentes a disciplina e regulamentacdo do Mercado. Dentre elas, destacam-se a
Lei da Reforma Bancaria (Lei n® 4.595/1964) e a Lei do Mercado de Capitais (Lei n°
4.728/1965), além da regulamentacdo das atividades das Bolsas de Valores, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios em 1966. Antes de 1964, havia apenas um
conjunto de legislacbes esparsas desatualizadas. A época, portanto, o Brasil carecia de uma
estrutura legal com a finalidade de regular o Mercado de Capitais.

Neste contexto, Reis (2017) ja dizia que o mercado de capitais € um mecanismo
de distribuicdo de valores mobiliarios que existe para dar liquidez a titulos emitidos por
empresas em suas captacdes de recursos. Sua estrutura é constituida pelas bolsas de valores,
corretoras e demais instituicdo financeiras. Dessa forma, o mercado financeiro de capitais
desempenha um papel fundamental na economia, ja que sdo estes responsaveis por canalizar 0s
recursos dos poupadores para aqueles que desejam utilizar mais do que sua disponibilidade,
quer seja na forma de consumo ou investimento (KUHL et al., 2008).

Ainda, segundo o Comité de Desenvolvimento do Mercado de Capitais (CODEMEC,
2016), o mercado de capitais, no Brasil, € o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos
pelas empresas e regulado pela CVM. Segundo o préprio comité, ndo fazem parte desse
mercado os titulos da divida publica e os titulos de divida emitidos por institui¢cdes financeiras,

com excecao das debéntures. Segmentos desse mercado sao objetos também de auto regulacéo



por entidades privadas, por delegacdo da CVM. Assim, € dentro do mercado de capitais que as
pessoas fisicas e juridicas podem investiro seu dinheiro, por meio das corretoras, bolsas de
valores e demais instituicdes financeiras (REIS, 2017).

Segundo Vexter (2021), os investimentos representam, no mercado, as operacdes de
compra e venda de ativos com o objetivo de obter lucro ao final da operacéo e cada tipo de
investimento possui caracteristicas e comportamentos especificos, para os mais variados perfis
de investidores. O autor ainda ressalta que conhecer essas categorias e padroes € fundamental
para investir de forma mais consciente e proveitosa, minimizando possiveis riscos e perdas
financeiras. Por isso, um habito muito importante para todo e qualquer investidor é buscar
sempre ler sobre o assunto, compreender as caracteristicas dos ativos, observar o
comportamento do mercado e, por ultimo, mas ndo menos importante: ter objetivos claros,
independentemente de quais sejam.

Segundo a Universidade de Sdo Paulo (USP, 2020), um relatério da B3, a bolsa de
valores oficial do Brasil, apontou que cerca de 26% dos investidores tém entre 18 e 24 anos.
Para se ter ideia do aumento no numero de jovens investidores, em 2019, o grupo representava
apenas 10% do total. Em 2017, o nimero ndo chegava a 3%. Atualmente, o grupo é o segundo
maior na bolsa de valores brasileira, atras apenas dos investidores entre 25 e 34 anos de idade,
que correspondem a 42% do total.

Segundo Macedo (2021), os dados trazidos pelo levantamento sdo extremamente
positivos para a educacdo financeira no Brasil, pois demonstra que os jovens estdo ligados na
importancia de saber lidar com o dinheiro. Esse fato deixa evidente a importancia dos discentes
na area de negdcios se atualizarem o para acompanhar o crescimento do mercado financeiro e
consequentemente saber controlar as financas e investimentos das empresas em que atuarao e
sua propria vida financeira.

Neste contexto, tendo em vista 0 tema apresentado, a presente pesquisa tem como
problematica responder a seguinte questdo: Qual a percepcdo e o conhecimento dos discentes
da area de negocios sobre investimentos no mercado financeiro? Visando responder a
problemaética levantada, a presente pesquisa conta com o objetivo geral de analisar a percepgao
e 0 conhecimento dos discentes residentes na cidade de Santa Maria, estado do Rio Grande do
Sul sobre investimentos no mercado financeiro. Ainda, os objetivos especificos buscam:
identificar o perfil dos académicos participantes da pesquisa, averiguar o conhecimento dos
académicos participantes da pesquisa sobre investimentos no mercado financeiro e analisar
a percepcdo dos académicos participantes da pesquisa sobre os investimentosno mercado

financeiro.


https://blog.vexter.com.br/qual-o-seu-perfil-de-investidor/
https://blog.vexter.com.br/qual-o-seu-perfil-de-investidor/

Segundo uma pesquisa realizada pelo Servigco de Protecdo ao Crédito (SPC) e pela
Confederagé@o Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL), realizada no ano de 2017, que procurou
descobrir o motivo exato pelo qual muitas pessoas ainda investem pouco, demonstrou-se que
58% dos pesquisados ndo sabem quais séo os investimentos com as melhores taxas de retorno
(SPC BRASIL, 2017). Esse fato deixa evidente que o Brasil ainda é um pais com uma enorme
deficiéncia e desconhecimento sobre esse tema.

De acordo com a ANBIMA (2020), a poupanca com mais de R$ 1 trilhdo, ainda € a
preferéncia nacional de investimento dos brasileiros, mas cada vez mais o investidor nacional
demonstra conhecer e utilizar outros produtos financeiros. Acdes, titulos privados e fundos
ganharam participacdo nas carteiras ao longo do ano de 2020, enquanto a caderneta perdeu
espaco nas mencOes pela primeira vez em quatro anos, segundo a pesquisa “Raio-X do
Investidor Brasileiro”, da Associagdo Nacional das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais (2021). A pesquisa demonstra que dentre os brasileiros que conseguiram fazer algum
tipo de reserva, 53% investiram o seu capital em produtos financeiros, 11 pontos a mais que na
pesquisaanterior. Isso demonstra que apesar da poupanca ainda ser a preferida pelos brasileiros,
as pesquisas recentes vém demonstrando o despertar do interesse em investir em novos ativos
financeiros além da caderneta de poupanca.

Khl et al. (2008) reconhece gue o mercado financeiro e o de capitais desempenham um
papel fundamental na economia, ja que sdo estes responsaveis por canalizar os recursos dos
poupadores de recursos para aqueles que desejam utilizar mais do que sua disponibilidade, quer
seja na forma de consumo ou investimento. Desta forma, esses mercados assumem importancia
singular no desenvolvimento econémico de um pais, ja que o crescimento econdmico tem sido
associado ao desenvolvimento financeiro desde a entdo revolucdo industrial.

Tendo em vista esse fato, é de suma importancia que a nova geracdo, - principalmente
0s estudantes da area de negocios - com inimeras ferramentas de busca de conhecimento, que
devido a globalizacdo € disponibilizada para a sociedade, busquem o conhecimento necessario
para que possam contribuir para que a sociedade evolua e aprenda a investir de forma segura
e rentavel, com o intuito de melhorar a vida financeira das empresas e principalmente de si
proprios, como individuos da sociedade.

Dessa forma, o presente estudo justifica-se, pois visa demonstrar que o conhecimento
sobre o mercado financeiro é de suma importancia para toda a sociedade, inclusive para 0s
académicos da area de negdcios (Economia, Administracdo e Ciéncias Contabeis e Direito), 0s
quais tem contato direto com o mundo de risco sistémico, o qual tange 0 mundo econdmico

exterior, moldado em um dinamismo que independe da vontade ou forga humana para se
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direcionar economicamente.

Por fim, acredita-se que os resultados obtidos pelo presente estudo poderdo contribuir
para as proximas pesquisas sobre a tematica, pois traz uma discussdo sobre a percepgéo e
conhecimento dos discentes da area de negdcios sobre investimentos. Ainda, justifica-se o
presente estudo por possibilitar ao académico uma maior compreensdo do contetido exposto,
formando um elo no que tange a construcao do conhecimento por meio da aplicabilidade teérica
e pratica. No ambito académico e para a Universidade Franciscana, essa pesquisa proporcionara
indagacOes sobre o tema e consequentemente novas pesquisas sobre o0 assunto, contribuindo

para o crescimento de pesquisas na area e possiveis solugdes de problemas envolvendo o tema.



11

2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo ir4 ser abordado assuntos sobre o0 Mercado Financeiro, Investimentos
eEstudos Anteriores.

2.1 Mercado Financeiro

Entende-se por mercados financeiros o0 mecanismo ou ambiente por meio do qual se
produz um intercadmbio de ativos financeiros e se determinam seus precos. Sdo mercados nos
quais os recursos financeiros sdo transferidos dos agentes superavitarios, isto €, que tem um
excesso de fundos, até aqueles agentes deficitarios, ou seja, que tem necessidade de fundos.
(ASSAF NETO, 2011).

Na percepcao de Reis (2020), normalmente divide-se as partes envolvidas no mercado
financeiro em duas: os credores (ou investidores) que fornecem o capital, e os captadores (ou
mutuarios) que captam os recursos em troca de juros ou parte dos lucros do negocio com 0s
novos acionistas. Entre essas negociacdes pode-se observar diversas instituicbes responsaveis
por viabilizar um ambiente de negdcios para que essas trocas acontecam. Além disso, tais
6rgados tem como funcéo regular e fiscalizar o correto andamento de todo o0 processo.

Paralelamente, Assaf Neto (2011) afirma que o sistema normativo é responsavel pelo
funcionamento do mercado financeiro e de suas instituigdes, fiscalizando e regulamentando
suas atividades por meio, principalmente, do Conselho Monetéario Nacional (CMN), érgdo
normativo méaximo, e do Banco Central do Brasil (Bacen). A Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) é um 6rgédo normativo de apoio ao sistema financeiro, atuando mais especificamente no

controle e fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios.

2.1.1 Sistema Financeiro Nacional

A Comissdo de Valores Mobiliarios (2014, p. 128) descreve que o sistema financeiro
€“o conjunto de instituicBes e instrumentos que viabilizam o fluxo financeiro entre os
poupadores e os tomadores na economia”. A CVM ainda apresenta um esclarecimento
importante sobre como 0s atos dos agentes econdémicos, que sao as familias, as empresas e 0

governo, refletem diretamente no todo, apesar de serem individuais.
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De um lado, as familias oferecem os insumos necessarios para a produgédo das empresas,
como o trabalho, o capital e os imdveis, em troca dos rendimentos do salério, juros, lucros
e aluguéis, o que em conjunto formam a renda dessas familias. Com essa renda, as familias
adquirem os produtos e servicos ofertados pelas empresas. O governo, por sua vez, recolhe
impostos e taxas dessas familias e empresas, e devolve para a sociedade em foNrma de
projetos sociais ou servicos basicos ndo ofertados pelas empresas (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2014).

De acordo com o Portal do Investidor (s.d), o Sistema Financeiro Nacional (SFN) pode
ser subdivido em entidades normativas, supervisoras e operacionais, onde as entidades
normativas sdo responsaveis pela definicdo das politicas e diretrizes gerais do sistema
financeiro, sem funcédo executiva.

Em geral, sdo entidades colegiadas, com atribui¢cdes especificas e utilizam-se de
estruturas técnicas de apoio para a tomada das decisGes. Atualmente, no Brasil funcionam como
entidades normativas o Conselho Monetario Nacional (CMN), o Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) e o Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNP) e dentre as
entidades supervisoras e operacionais mais importantes tem-se o Banco Central (BACEN) e a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

De acordo com Maia (2020), o sistema financeiro € composto por diversas siglas e
conceitos que podem gerar davidas nas pessoas. Uma delas é a sigla CMN, que referencia o
Conselho Monetario Nacional, 6rgdo importantissimo para o funcionamento do sistema
financeiro brasileiro. A autora ainda ressalta que muitas decises tomadas pelo CMN podem
interferir diretamente no dia a dia da sociedade, seja em tarifas bancarias mais altas ou juros do
cartdo de crédito com condi¢cdes mais amigaveis, as normas definidas pelo Conselho sédo
refletidas na vida da populacéo.

E possivel perceber que esse conselho possui uma grande responsabilidade dentro do
pais. Até recentemente, a composicao do CMN continha trés membros: o Ministro da Fazenda
como Presidente do Conselho, o Ministro do Planejamento, Orgcamento e Gestdo e, porfim, o
Presidente do Banco Central do pais (SUNO, 2017). Por isso, a importancia em saber o que 0
CMN faz, quais sao seus objetivos e como ele funciona.

De acordo com a Toro (2021), esse 6rgdo cria e regulamenta as principais diretrizes de
funcionamento do Sistema Financeiro Nacional. Na pratica, isso significa que todas as
instituicdes financeiras estdo subordinadas a ele e devem seguir suas regras.

De acordo com Maia (2020), existem também outras atribuices que sdo de

responsabilidade desse 6rgao:
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) Fazer com que 0s meios de pagamento estejam de acordo com as necessidades
da economia;

) Utilizar recursos estrangeiros de forma adequada, equilibrando o valor externo
da moeda nacional;

o Encaminhar os recursos financeiros para instituicdes, tanto publicas quanto
privadas, em diferentes regides do pais, garantindo desenvolvimento social e
econdmico;

) Cuidar da liquidez — ou seja, a capacidade transformar um ativo em dinheiro
—e solvéncia — ou seja, a capacidade de pagar as contas no prazo — das instituicdes
do sistema financeiro;

. Autorizar, em conjunto com o Banco Central, a emissdo de papel moeda;
. Aprovar alteracGes e orcamentos solicitados pelo Banco Central;
) Regulamentar operag¢des de redesconto, descontos, comissdes e taxa de juros.

(MAIA, 2020, n.p.)

Com todas essas atribuigdes fica evidente a importancia desse 6rgdo maximo para
regulagéo de todo o resto do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

A corretora Toro (2021) ainda destaca que, 0 Banco Central do Brasil (BACEN) € a
entidade que mais executa as regras determinadas pelo Conselho Monetario Nacional. Uma de
suas funcdes principais é fiscalizar e regulamentar a atividade bancaria para garantir que as
instituicdes financeiras cumpram o que é determinado por lei, 0 que é de suma importancia para
a execucdo de politicas definidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

De acordo com a XP Investimentos (2020), o Banco Central do Brasil (BACEN) é uma
autarquia federal autbnoma, o que significa que ele tem autonomia perante a outros 6rgaos do
poder publico, ou seja, ele ndo esta subordinado a nenhum outro 6rgdo, mas opera com a
supervisdo do governo federal e esta ligado ao Ministério da Economia.

Ainda, segundo a corretora, 0 Bacen tem o intuito de garantir a estabilidade do poder de
compra da moeda nacional no pais e tem a responsabilidade de regulamentar o sistema
financeiro, ou seja, ele controla as institui¢des financeiras que podem ou ndo operar no Brasil.
Toda e qualquer instituicdo do mercado financeiro esta sujeita as fiscalizagfes do Bacen e
precisam de sua autorizacao para operar.

Paralelamente, Warren (2021) diz que dentro da fiscalizagéo de institui¢fes financeiras
e das politicas monetarias, existem diversas tarefas pelas quais o Banco Central é responsavel,
sendo elas:

e Inflacdo baixa e estavel: o0 objetivo é manter a inflagdo sob controle ou ao redor da meta

e Sistema financeiro seguro e eficiente: assegurar que o sistema financeiro tenha capital
suficiente para honrar seus compromissos e que seja um setor sélido e eficiente

e Banco do governo: o Bacen é o detentor das contas mais importantes do governo e o
caixa das reservas internacionais.
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e Emissor do dinheiro: responsavel por fornecer a quantidade adequada de circulacdo das
notas e moedas.

O BACEN, assim como a CVM, é um o6rgédo supervisor de operacdes financeiras.
Ambos obedecem ao 6rgao normativo, o Conselho Monetario Nacional (CMN). Enquanto a
CVM fiscaliza fundos de investimento e as Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros, o
Banco Central atua com bancos e caixas econdmicas, administradoras de consorcios,
cooperativas de crédito, corretoras, distribuidoras, instituicdes de pagamento e demais
instituicdes ndo bancarias (GRUPO SIFRA, 2021).

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) é uma entidade autarquica em regime
especial, vinculada ao Ministério da Economia, com personalidade juridica e patriménio
préprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia de subordinagdo
hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia financeira e
orcamentaria (Redacdo dada pela Lei n°® 10.411, de 26 de fevereiro de 2002).

Formado por vérios agentes e elementos diferentes, o mercado financeiro é muitas vezes
complexo e com diversos conflitos de interesse entre as partes. Neste sentido, a CVM é a
autoridade mais importante para manter o bom funcionamento deste ambiente,
supervisionando Sociedades An6nimas de capital aberto, fundos de investimentos, corretoras,
etc (WAINBERG, 2017).

Ainda, Wainberg (2017) cita que dentre outras funcbes, a CVM é a entidade que
principalmente atua em favor dos investidores na protecdo dos seus direitos, ajudando a dar
maior transparéncia e confianca ao mercado de capitais.

A CVM possui algumas atividades que as s&o atribuidas, dentre elas sdo disciplinadas
efiscalizadas pela CVM as seguintes atividades (art. 1° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001):

| - a emissdo e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;

Il - a negociacdo e intermediacdo no mercado de valores mobiliarios; Il - a
negociacao e intermediacdo no mercado de derivativos;

IV - a organizacdo, o funcionamento e as operages das bolsas de valores;

V - a organizagdo, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Mercadorias
eFuturos;

VI - a administragdo de carteiras e a custodia de valores mobiliarios; VI - a auditoria
das companbhias abertas;

VIII - os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios;

Compete também, a Comisséo de Valores Mobiliarios (conforme estabelecido no art.
8° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976):
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I - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetario
Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei de sociedade por
acoes;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servi¢cos do mercado de valores
mobiliarios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculacdo de informacdes relativas
ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos valores nele negociados;

IV - propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixagdo de limites maximos
de preco, comissdes, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos
intermediarios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que nao
apresentem lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo minimo
obrigatorio.

De acordo com Patrus (2019), todos esses pontos tém uma caracteristica comum:
creditar ao setor financeiro uma maior confiabilidade, incentivando, assim, a entrada de mais
pessoas nesse mercado, o que torna a CVM um érgédo necessario para todo tipo de investidor,
desde os menores até 0s que ja estdo ha anos no mercado.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a B3, juntas, sdo responsavel pelas
atividades de convénio de cooperacdo para a supervisdo de ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos, que ocorrem segundo as regras da Instrucdo
CVM 476. Este acordo inclui atividades conjuntas de acompanhamento e fiscalizagdo do

cumprimento de determinados requisitos normativos (GOV, 2021).

2.1.2 Brasil, Bolsa, Balcdo - B3

Segundo Akelo (2022), a Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) é a empresa que administra a bolsa
de valores brasileira, ambiente no qual sdo negociadas acdes de empresas de capital aberto e
outros valores mobiliarios. Ademais, cabe ressaltar que a sua criacdo é marcada por uma série
de fusdes entre empresas do mercado financeiro (BM&F Bovespa e Cetip) que juntas formam
a maior bolsa de valores da América Latina e uma das principais do mundo.

De acordo com dados divulgados pela prépria B3 (2021), entre julho de 2021 e junho
de 2022, a quantidade de novos investidores na bolsa aumentou 40%. Isso fez o nimero de
CPFs cadastrados subir de 3,15 milhdes para 4,40 milhdes no final do primeiro semestre de
2022 (INFOMONEY, 2021). De acordo com a Rico (2021), esse fenbmeno se da por diversos
fatores como a queda da taxa Selic no ano de 2020, a desvalorizacdo que varias empresas
tiveram em suas cotacOes devido ao covid-19, alem do fato de que hoje em dia existem mais

contetidos didaticos sendo produzidos sobre o assunto a todo momento e por ultimo é pelo


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-e-b3-firmam-convenio

16

motivo do surgimento de novas corretoras e ferramentas de Home Broker, oque tem despertado
curiosidade na populacéo, nos ultimos anos.

Ferreira (2022) relata que a B3 é o lugar onde acontecem as negociagdes de compra
evenda de ativos financeiros, como:

e Ac0es de empresas;

e Fundos Imobiliarios;

e Opcoes;

e Contratos futuros de moedas;

e ETFs e commodities;

e Fundos de investimento.

Para investir na bolsa de valores € preciso ter uma conta em uma instituicdo financeira
autorizada, como uma corretora de valores. Para tanto, deve-se apresentar alguns dados de
identificacdo e documentos de comprovagdo. Com a conta aberta, basta fazer a transferéncia do
dinheiro. Os valores transferidos serdo utilizados em ordens de compra e venda. No processo,
também é importante conhecer o conceito de Home Broker. Essa é uma ferramenta pela
qual se torna viavel acompanhar o mercado financeiro. E por ela que vocé podera conferir as
cotacOes, emitir as ordens e acompanhar as variagOes dos pregos (GENIAL,2022).

Segundo Perguski (2021), o Home Broker € um sistema que auxilia a conexao entre
pessoas que querem vender e comprar ativos na Bolsa de Valores. E, em vez de fazer isso de

modo analdgico e centralizado, como no sistema viva-voz, as operacdes sdo feitas via internet.

Figura 1 - Home Broker da corretora Rico

E/ Acompanhamento ﬁg Negociacdo B Interface E] Relatérios ﬁ Garantia:

COTAGAO RAPIDA 23,37 a 2,5¢ QX @® 1Dpia 0% candlestick ~i
Cotacdo Opgoes PETR4 1D (2 4 1 725 Média Mével A [30,00] (24,0

i

Petrobras PN N2PETR4 23 37 a 2.50% % g I il I}
N\ s e |

COTACOES VOLUME
842.29M
Quantidade 36,11M

[ 46.404
Oferta Compra

Oferta Venda ULTIMA COTAGAO: 14:45:55

GRADE DE COTAGOES BOLETA 23.37 ~ 2.50%
Todas Setores Compra Stop Venda Stop

“ Ativo Ultimo Data/Hora Variagdo Maximo Minimo

14:45:52 15,29 14,96

14:45:55 ) 30,29 29,66 Validade DEICM 24/03/2021 Total 2.337,00

14:45:55 5 26,20

Preco A mercado Estratégia 0CO
14:45:55 s 1 61,28 s = ‘ 8 -

14:45:40 27.46

14:45:53 C 12,13 Senha | Ass. Eletronics. [l salvar Comprar
¥303.303

Fonte: idinheiro (2022). Disponivel em: <https://www.idinheiro.com.br/investimentos/home-broker/>


https://blog.nubank.com.br/o-que-sao-acoes/
https://blog.nubank.com.br/investir-em-fundos-imobiliarios/
https://blog.nubank.com.br/o-que-e-mercado-futuro/
https://blog.nubank.com.br/o-que-e-etf-como-funciona/
https://blog.nubank.com.br/commodities-o-que-sao/
https://blog.nubank.com.br/fundos-de-investimento-o-que-sao/
https://blog.genialinvestimentos.com.br/o-que-e-home-broker/
http://www.idinheiro.com.br/investimentos/home-broker/
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Na Figura 1, pode-se visualizar como € a interface do Home Broker da corretora Rico.
Nota-se que sdo inumeras ferramentas de visualizacdo do mercado financeiro em tempo real,
como as cotacdes dos ativos, variagdes ao longo do dia, os graficos analiticos ¢ a “boleta” no
canto inferior direito, em que sdo feitos os envios de ordens. E como Perguski (2021) relata, a
principal funcdo de um Home Broker é conectar pessoas que vendem e compram ativos
financeiros. Eles podem ser agdes de uma empresa, participacdo em fundos de investimento ou
contratos e minicontratos de délar, por exemplo. E para isso os home brokers oferecem uma
notavel agilidade, mobilidade e otimizacdo nas operacionalizacbes de valores mobiliarios
dentro das corretoras.

No Brasil ndo se pode negociar a¢des e titulos na Bolsa de Valores diretamente como
pessoa fisica, 0 que deu origem as corretoras. Elas atuam intermediando as negociacGes entre
os investidores, instituicbes financeiras e outros intermediarios. Para serem formadas e
organizadas, cada corretora necessita de autorizacdo prévia do Banco Central do Brasil, e ainda
estardo sujeitas a fiscalizacdo da B3, da CVM e do préprio Banco Central (INFOMONEY,
2021).

De acordo com a Genial Investimentos (2017), uma corretora de valores ¢ uma
instituicdo financeira destinada a intermediar operac6es em mercados regulamentados de
valores mobiliarios, como a compra e venda de acdes, titulos de renda fixa e cotas de fundos de
investimento.

As corretoras sdo chamadas tecnicamente de “sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliarios (CTVMs)”. Por meio delas, as pessoas fisicas conseguem ter
acesso, por exemplo, a bolsa de valores e ao Tesouro Direto, plataforma on-line de
negociacao de titulos publicos (GENIAL INVESTIMENTOS, 2017).

Além disso, a corretora destaca que também podem oferecer outros servi¢os, como
custddia de acdes e titulos, a organizacao e administracdo de fundos e clubes de investimento
ea disponibilizacdo de informages de anélise de investimentos.

De acordo com 0 Banco Central, uma corretora de investimentos pode:

— Operar em bolsas de valores;

— Subscrever emissdes de titulos e valores mobiliarios no mercado;

— Comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta prépria e deterceiros;
— Administrar carteiras e custodiar titulos e valores mobiliarios;

— Exercer fungdes de agente fiduciério;

— Organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

— Emitir certificados de dep6sito de agoes;

— Intermediar operacBes de cambio;


https://www.genialinvestimentos.com.br/onde-investir/tesouro-direto/?utm_source=blog&utm_medium=link-post&utm_campaign=institucional-tesouro-direto
https://www.genialinvestimentos.com.br/onde-investir/renda-variavel/
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— Praticar operagdes no mercado de cambio;

— Praticar determinadas operacfes de conta margem;

— Realizar operagdes compromissadas;

— Praticar operacdes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisico,
por conta prépria e de terceiros;

— Operar em bolsas de mercadorias e futuros por conta propria e deterceiros
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2022).

Malmann (2021) comenta que todos esses beneficios que as corretoras oferecem estdo
relacionados com a realidade de que bancos estdo em uma situacdo cémoda, com uma grande
fatia do mercado e clientes ja conquistados, o que permite cobrar taxas maiores e oferecer
servicos de menor qualidade. Ja as corretoras ou distribuidoras, por sua vez, precisam se
destacar no mercado, e 0 sucesso dos investimentos e a satisfacdo de seus clientes sdo pontos
essenciais para conquistar reconhecimento.

De acordo com 0 BACEN (2022) a corretoras de titulos e valores mobiliarios (CTVM)
e a distribuidora de titulos e valores mobiliarios (DTVM) atuam nos mercados financeiro e de
capitais e no mercado cambial intermediando a negociacdo de titulos e valores mobiliarios entre
investidores e tomadores de recursos.

Até o inicio de marco de 2009, as Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios ndo estavam autorizadas a operar em bolsas de valores e, quando o faziam,
operavam por meio de uma Corretora de Valores. Possuiam, portanto, uma faixa operacional
mais restrita do que a das corretoras. Contudo, em 02.03.2009, a Decisdo-Conjunta
BACEN/CVM N° 17 estabeleceu que as Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios ficariam autorizadas a operar diretamente nos ambientes e sistemas de negociacao
dos mercados organizados de bolsa de valores. Da mesma forma que as Corretoras, as
Distribuidoras de Valores cobram taxas e comissdes por seus servicos (Portal do investidor —
CVM, 2021).

Portanto, com a Decisdo Conjunta 17/2009, que autorizou as distribuidoras a operar
diretamente nos ambientes e sistemas de negociagdo dos mercados organizados de bolsa de
valores, eliminou-se a principal diferenca entre as corretoras e as distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, que hoje podem realizar praticamente as mesmas operacgoes.

O conceito de um banco é ser uma institui¢do financeira com o objetivo de trabalhar
como intermediario entre aqueles que querem emprestar dinheiro e aqueles que querem tomar
dinheiro emprestado. Ou seja, a fungdo do banco é pegar o dinheiro de uma pessoa ou
instituicdo que tem dinheiro para investir e emprestar para outras que precisam desse dinheiro.

Assim, ele cobra um spread, que € uma parte do lucro proveniente dessas operacgoes,


http://www.portaldoinvestidor.gov.br/menu/primeiros_passos/Entendendo_mercado_valores.html
http://www.portaldoinvestidor.gov.br/menu/primeiros_passos/Entendendo_mercado_valores.html
http://www.cvm.gov.br/Port/Atos/DecCon/Bccvm17.asp
http://www.cvm.gov.br/Port/Atos/DecCon/Bccvm17.asp
http://sistemas.cvm.gov.br/Port/Atos/DecCon/Bccvm17.asp
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devolvendo o restante do dinheiro com lucro ao agente que emprestou seu capital em primeiro
lugar (REVISTA EXAME, 2022).

De acordo com Stumpf (2022), os bancos podem, por sua vez, ser classificados em trés
categorias, Bancos de Investimento, Bancos Comerciais e Bancos Mdltiplos. Os comerciais
podem ser bancos privados ou publicos e tém como objetivo principal oferecer suprimentos de
recursos necessarios para finalizar, a curto e a médio prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servicos, as pessoas fisicas e terceiros em geral. Por outro lado, os bancos de
investimento, por sua vez sdo responsaveis por fomentar os investimentos de médio e longo
prazo para pessoas fisicas e juridicas. E quando se trata dos bancos mdltiplos, podemos dizer
gue temos uma espécie hibrida de banco, na qual oferecem servigos de banco comercial e de
investimentos simultaneamente.

Ainda segundo o autor, um banco é uma instituicdo pertencente ao Sistema Financeiro

Nacional, regulado pelo BACEN e que cumpre as seguintes fungdes:

e Rentabiliza as economias e poupancas das pessoas e empresas através do
pagamento de juros;

e Financia o consumo e o investimento das pessoas e empresas cobrando juros
ecomissoes;

e Realiza servicos de pagamentos e recebimentos tambeém para seus clientes,
sejam eles pessoas fisicas ou juridicas — além de cobrar tarifas.

O individuo se torna o titular de uma conta bancéria ou conta corrente. Mas as contas,
por sua vez, possuem intmeras finalidades e registram diversas outras operacdes
como empréstimos, linhas de crédito, controle de recursos governamentais etc. Como o titular
do dinheiro da a posse ao banco, imediatamente a instituicdo financeira passa a utilizar seu
dinheiro em suas préprias operacfes, ou entdo os repassa compulsoriamente para 0 Banco
Central (STUMPF, 2022).

De modo conceitual, a B3 descreve em seu site que: a Clearing House é responsavel
pelo registro, aceitacdo, compensacdo, liquidacdo e gerenciamento do risco de contraparte de
operacdes do mercado de derivativos financeiros, de commodities e de renda variavel, dos
mercados a vista de ouro, de renda variavel e de renda fixa privada, realizadas em mercado de
bolsa e em mercado de balcdo organizado, bem como de operagdes de empréstimo de ativos.
Todas essas operacdes sao contratadas pelos participantes compradores e vendedores por meio
dos sistemas de negociacédo da B3.

Segundos Reis (2018, n.p.),


https://www.topinvest.com.br/bancos-de-investimento/
https://www.topinvest.com.br/bancos-comerciais/
https://www.topinvest.com.br/bancos-multiplos/
https://www.topinvest.com.br/sistema-financeiro-nacional-estrutura-e-funcoes/
https://www.topinvest.com.br/sistema-financeiro-nacional-estrutura-e-funcoes/
http://www.bcb.gov.br/pt-br/paginas/default.aspx
https://www.topinvest.com.br/emprestimos-na-pessoa-fisica-e-na-pessoa-juridica/
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“Clearing House, (em portugués, Camara de Compensagdo) € um sistema
\criado para viabilizar a relacdo entre compradores e vendedores em um
mercado financeiro, registrando e processando as transagdes existentes,
de modo a viabilizar o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).”
Paralelamente Reis (2021) diz que , na pratica, quando um comprador adquire a¢des de
um vendedor na Bolsa de Valores, a Clearing House atua de forma a garantir a existéncia da
posse dos titulos de quem vende, bem como a quantia disponivel para investir na conta de quem
compra. Sem esse mecanismo, ambos ficariam sem apoio ou garantias para efetivarem a
negociacao.
Desse modo, toda e qualquer transacdo sempre passara pela Clearing House, como

demonstrado na Figura 2.

Figura 2 - Demonstracao: Clearing House

Entidade 1 Clearing House Entidade 2

VN

‘{"7
A\
. 4

Valor Mobiligrio Dinheiro

Fonte: Sociedade do Investidor (2022). Disponivel em: <https://sociedadedoinvestidor.com.br/bolsa-de-
valores/clearing-house>.

Na Figura 2 pode-se perceber que a Clearing House é a mediadora entre a entidade 1
(investidor) e a entidade 2 (instituicdo financeira), garantindo assim que tanto quanto o
investidor honre o negdcio com o dinheiro como a instituicdo também honre o negocio com o
titulo ou a acdo, por exemplo.

Ferreira (2021) diz que a Clearing House deve fazer isso porque o registro de que
determinada entidade realmente possui determinado ativo em seu balan¢o estara guardado em
sua custodia. Ou seja, em uma transacdo entre duas partes que nao se conhecem, ela trabalha
validando se as partes realmente possuem aquele ativo que dizem ter, posteriormente € feita a
liquidacéo caso a validacéo seja bem sucedida, isso evita que ocorra calotes e por conta disso
todas as transagbes no mercado financeiro passardo sempre pela Clearing House, como

mostrado na figura.


https://plataformafasttrade.com.br/blog/acoes-mais-recomendadas-pelas-corretoras-em-dezembro/
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E dentro de todo esse processo de custodia, protecdo e credibilidade das negociacoes
tem-se a margem de garantia que segundo a Toro (2022), funciona como o famoso cheque ou
depdsito caucdo. Algo muito parecido com a exigéncia de contratos de aluguel de imoveis, em
que vocé precisa deixar uma garantia caso ndo consiga pagar o aluguel em algum momento.

Segundo a Ativa Investimentos (2020), a margem de garantia € um mecanismo da Bolsa
para reduzir o risco de opera¢des alavancadas ou de mercado futuro. Trata-se, nesse caso, de
um valor que o investidor deve depositar para poder realizar essas operagoes.

Como o préprio nome diz a margem de garantia € um deposito exigido pela institui¢do
financeira para cobrir determinadas operacgdes. Ela funciona como uma espécie de caucdo, para
evitar que o investidor fique inadimplente caso tenha algum prejuizo nas transacgdes realizadas
(CARVALHO, 2021).

Diversos tipos de ativos podem ser usados como margem de garantia dependendo das
exigéncias da corretora, como, por exemplo, dinheiro, a¢des, titulos de crédito privado e titulos
do tesouro direto. O valor necessario pode ser alterado diariamente pela bolsa de valores. O
principal quesito considerado na realizacdo das mudancas é a volatilidade. Em resumo, a

volatilidade sdo as oscilagdes dos precos dos ativos negociados (SENA, 2021).

2.2 Investimentos

Investimentos financeiros sdo aqueles realizados em ativos financeiros, isto €, aqueles
ativos ndo-fisicos e ndo-intangiveis que estabelecem uma relacdo contratual entre o investidor
e uma instituicdo por uma riqueza ou privilégio de receber um valor corrigido por juros (TORO
INVESTIMENTOS, 2021). O investimento pode ser definido de maneira geral como o uso de
algum recurso no presente para conseguir ganhos no futuro (GUIDE, 2021).

A corretora Modal Mais (2022) descreve, em termos simples, que as pessoas que fazem
investimentos estdo, na maioria das vezes, “emprestando” o seu dinheiro para empresas ou
mesmo para o poder pablico, que pagam o montante de volta acrescidos de juros. Para isso, é
fundamental avaliar uma série de fatores, como a solidez da instituicdo, o tipo de aplicacéo, as

regras do setor, e assim por diante.

2.2.1 Renda fixa

Segundo a XP Investimentos (2022), a renda fixa ¢ uma modalidade de investimento


https://blog.ativainvestimentos.com.br/2020/04/23/day-trade-no-mercado-futuro/
https://investidorsardinha.r7.com/aprender/ativos-financeiros/
https://investidorsardinha.r7.com/geral/como-o-dinheiro-e-feito/
https://investidorsardinha.r7.com/aprender/o-que-sao-acoes/
https://investidorsardinha.r7.com/aprender/tesouro-direto-o-que-e/
https://investidorsardinha.r7.com/aprender/volatilidade-o-que-e-mercado/
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para quem procura seguranca e bons retornos. O investimento é realizado diretamente em
Titulos Publicos e Privados de Renda Fixa. Por exemplo, quando é feita a compra de um titulo,
0 investidor estd emprestando dinheiro ao emissor do papel, que pode ser um banco, uma
empresa ou até mesmo o governo. Em troca, recebe uma remuneracdo apds um determinado
prazo com juros e/ou corre¢cdo monetaria, podendo ainda receber parcelas chamadas
amortizacoes.

Os investimentos de renda fixa sdo aqueles que tém rentabilidade definida no momento
da contratacdo a uma taxa fixa pré ou pds-fixada (TORO, 2022). No caso dos pré-fixados,
oinvestidor tem o conhecimento, de modo que saiba o valor nominal de sua aplicacéo de forma
previa ao final do periodo. Como exemplo, pode-se mencionar o Certificado de Deposito
Bancario (CDB), aonde a instituicdo financeira ira ofertar uma determinada taxa em um
determinado prazo de tempo, de modo que fizesse saber previamente que a importancia ali
investida obterd um retorno dentro das configuracGes acordadas inicialmente (GITMAN, 2010).

Por outro lado, os titulos pos-fixados tém rendimento atrelado a um indicador, como
o Indice de Precos ao Consumidor Ampliado (IPCA), o Certificado de Depésito Interbancério
(CDI) ou ataxa Selic. Nesse caso, a rentabilidade depende do comportamento das taxas de juros
e da inflagio acompanhando o mercado (ESTADAO, 2022).

Dentre esse universo da renda fixa tem-se os titulos publicos federais, que segundo Toro
(2022), atualmente sdo os investimentos de renda fixa mais conhecido e procurado pela

populagéo.

2.2.1.1 Titulos Publicos Federais

Como o proprio nome sugere, 0s titulos pablicos sdo titulos de divida emitidos pelo
Governo Federal. Isso acontece por meio do Tesouro Direto — um programa criado, em 2002,
pelo Tesouro Nacional juntamente com a Bolsa brasileira. O Tesouro Direto € uma das formas
que o Governo tem de arrecadar dinheiro para os cofres publicos. Nesse caso, o dinheiro
arrecadado vem das pessoas que investem e adquirem os titulos no mercado. Como vocé pode
imaginar, o objetivo dessa arrecadacdo € captar recursos para financiar as atividades do
Governo, como projetos de infraestrutura, educacao, salde, seguranca, pagamento de divida
interna, entre outros (TORO INVESTIMENTOS, 2022).

Segundo o site do Tesouro Direto (2022):

O Tesouro Direto é uma excelente alternativa de investimento pois oferece
titulos com diferentes tipos de rentabilidade (prefixada, ligada a variagdo da


https://einvestidor.estadao.com.br/tag/ipca
https://blog.toroinvestimentos.com.br/titulos-tesouro-direto-precos-taxas-rentabilidade
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inflacdo ou a variacdo da taxa de juros basica da economia - Selic), diferentes
prazos de vencimento e também diferentes fluxos de remuneragdo. Com
tantas opgoes, fica facil achar otitulo indicado para realizar seus objetivos.
O site da corretora Toro Investimentos descreve que existem diferentes tipos de titulos
publicos a disposicdo no Tesouro Direto. Eles sdo classificados em 3 modalidades: titulos
publicos prefixados, pos-fixados e hibridos (TORO, 2022).
Dentre os titulos publicos prefixados, tem-se as Letras do Tesouro Nacional (LTNSs) e
as Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F).
Na Figura 3 tem-se uma dindmica de como seria um titulo puablico LTN e seu fluxo de

pagamentos.

Figura 3: Fluxo de Pagamentos do Tesouro Prefixado (LTN)

Valor de face (Valor
Investido +
Data da Compra Rentabilidade)

Valor Data do Vencimento
Investido

Fonte: Tesouro Direto, s.d.

A Figura 3 evidencia a Letra do Tesouro Nacional (LTN) como um ativo de renda fixa
prefixado, emitido pelo Tesouro Nacional, ou seja, no momento da compra, o investidor sabe
quando o titulo ira render ao ano até o vencimento (XP INVESTIMENTOS, 2022).

De acordo com a Rico (2021), a LTN é uma modalidade de investimento considerada
segura e rentavel, que tem crescido muito nos Gltimos anos e um forte sinal disso € que
investidores de perfil mais conservador, que aplicavam apenas na caderneta de poupanca, estéo
abandonando seus bancos para aplicar em corretoras com LTNs, além de outros papéis de curto
e medio prazo.

Na Figura 4 tem-se uma dinamica de como seria um titulo publico NTN-F e seu fluxo

de pagamentos.


https://riconnect.rico.com.vc/bid/75780/investimentos-x-objetivos-de-curto-m-dio-e-longo-prazo
https://riconnect.rico.com.vc/bid/75780/investimentos-x-objetivos-de-curto-m-dio-e-longo-prazo
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Figura 4: Fluxo de Pagamentos do Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F).

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral)

Valor de face (Valor

SN Investido + Rentabilidade)
F aa oy
Data da Compra T T T T T Cupom de juros
Valor Data do Vencimento

Investido

Fonte: Tesouro Direto, s.d.

Na Figura 4 ¢é ilustrado a diferenciacdo da NTN-F para a LTN, evidenciando assim o
pagamento de juros semestrais durante a aplicacdo do titulo, como relata a casa de Research,
Capital Now (2019), descrevendo que as NTN-Fs assim como as LTNs também sdo um tipo de
aplicacao no tesouro direto, e também sdo conhecidas como tesouro prefixado, porém elas se
diferenciam porque o pagamento de juros dessa aplicacdo é feito semestralmente, diferente do
que ocorre com 0s outros tipos.

Paralelamente, Reis (2021) comenta sobre o funcionamento das NTN-Fs, dizendo que
a NTN-F tem caracteristicas semelhantes aos demais titulos do tesouro, porém a rentabilidade
é definida no momento da compra, ou seja, como as LTN ele também apresenta uma taxa
prefixada, porém ao longo do contrato o investidor recebe juros semestrais (cupons), nos meses
de janeiro e julho.

Dentre os titulos publicos pos-fixados, tem-se as Notas do Tesouro Nacional — Série B
(NTN-B), as Notas do Tesouro Nacional série C (NTN-C) e as Letras do Tesouro Financeiras
dos Tesouro (LTF).

Na Figura 5 tem-se uma dinamica de como seria um titulo pablico NTN-B e seu fluxo

de pagamentos.
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Figura 5: Fluxo de Pagamentos do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B).

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral)

Valor de face (Valor
& -3y Investido + Rentabilidade)
Data da Compra T T T T T } Cupom de Juros
Valor Investido Data do Vencimento

Fonte: Tesouro Direto, s.d.

Na Figura 5 nota-se a ilustracdo dos fluxos de pagamentos de uma Nota do Tesouro
Nacional - Série B (NTN-B), que de acordo com Gabry (2022), se trata de um titulo publico
indexado a inflagdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e seu objetivo
é entregar uma rentabilidade superior a inflagdo em determinado periodo de tempo, além disso
tal titulo também é conhecido como Tesouro IPCA+, podendo ser adquirido por qualquer
investidor pessoa fisica no Brasil e além de também serem pagos juros semestrais.

Na Figura 6 tem-se uma dinamica de como seria um titulo pablico NTN-C e seu fluxo

de pagamentos.

Figura 6: Fluxo de Pagamentos do Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais (NTN-C).

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral)

Valor de face (Valor
A Investido + Rentabilidade)
—
Data da Compra T T T T T } Cupom de Juros

Valor Investido { l Data do Vencimento

Fonte: Tesouro Direto, s.d.

A Figura 6 ilustra o titulo publico Nota do Tesouro Nacional Série C (NTN-C), que é
que um titulo publico cujo rendimento € vinculado ao IGP-M, acrescido de uma taxa de juros
prefixada. Onde € possivel ver que também ha pagamentos de juros semestrais ao decorres da
aplicagdo. Atualmente esse titulo € chamada de Tesouro IGP-M. O pagamento dos juros dele
acontece semestralmente. Contudo, desde 2007 o governo ndo oferece mais a sua opgéo de
compra (REIS, 2020).
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Na Figura 7 tem-se uma dinamica de como seria um titulo publico NTN-B e seu fluxo

de pagamentos.

Figura 7: Fluxo de Pagamentos da Letra Financeira do Tesouro (LFT).

Data da Compra

Valor Investido

Fonte: Tesouro Direto, s.d.

Por Gltimo, na Figura 7 tem-se a Letra Financeira do Tesouro (LFT) que é um titulo de
divida emitido pelo Tesouro Nacional com intuito de financiar as atividades do governo central.
A LFT € um titulo pos-fixado e sua rentabilidade é expressa na Selic + um percentual e com
pagamento de juros e principal apenas no vencimento. Até I, sua posi¢do ira acumular
diariamente a taxa contratada, o que é bem similar a titulos negociados em CDI +. Existem

atualmente varios vencimentos de LFT variando de alguns meses até vencimentos mais longos

(XP INVESTIMENTOS, 2021).

Na Figura 8 pode-se visualizar a descri¢ao dos principais titulos publicos existentes em

20109.

Valor de face (Valor
Investido + Rentabilidade)

Data do Vencimento

Figura 8: Descricao dos principais titulos publicos.

Prazos de Padrdo de
Titulo  Indexador emissao Principal Juros contagem
(regra geral) de diass
LTN Prefixado 6, 12 e 24 meses Mo vencimento Mao ha DU/252
NTN-F Prefixado 3,5e 10 anos No vencimento 10% a.a., pagos DU/252
semestralmente
NTN-B IPCA 3,5, 10, 20, 30 Mo vencimento 6% a.a., pagos DU/252
40 anos semestralmente
NTN-C IGP-M Mao & mais emitido Mo vencimento 6% a.a., pagos DU/252
semestralmente®
LFT Selic 3e5anos No vencimento Mao ha DU/252
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Fonte: Titulos publicos federais e suas formas de precificacdo. TESOURO NACIONAL (2019).

Na Figura 8 pode-se visualizar a descri¢do dos titulos publicos nacionais disponiveis
para investimento no Brasil, juntamente com seus indexadores, prazos de emissdo, liquidez,
juros e o padréo de contagem de dias. Algum em comum em todos os titulos é que o padréo de
contagem em dias sempre € em dias Uteis e 0 pagamento principal sempre serd nos vencimentos,

fora isso os indexadores, prazos de emissao e juros variam entre cada um deles.
2.2.1.2 CDB

O Certificado de Depdsito Bancéario ou simplesmente CDB € um dos titulos de Renda
Fixa mais tradicionais do mercado. Emitidos por bancos, esses titulos se transformaram em uma
das principais alternativas para quem deseja comecar sua jornada como investidor ou mesmo
para quem deseja diversificar seus investimentos (TORO INVESTIMENTOQOS, 2022).

Na Figura 9 pode-se visualizar de forma mais didatica como funciona o investimento
em CDBs.

Figura 9: Dindmica de investimento em CDB.

Dinamica - CDB

) — Al

4

1

Investidor s| CDB Bancos
no vencimento:
O =l coe

-

L =]
al - jillnlli

N +RS [(255)

Investidor Bancos

Fonte: Toro Investimentos (2022). Disponivel em: <https://blog.toroinvestimentos.com.br/renda-fixa/o-que-e-
cdb>

De acordo com a Figura 9, a dinamica de investimento em um CDB é como se 0

individuo emprestasse o0 seu dinheiro para o banco e, em troca, este Ihe pagasse juros ao final
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do periodo combinado. Além de ser um investimento conservador, o CDB também ¢
considerado um investimento seguro, garantido pelo FGC (Fundo Garantidor de Créditos),
mesmo Orgdo que garante as aplicacfes na Poupanca.

De acordo com a Toro (2022), os investimentos de renda fixa s&o como empréstimos ao
contrério, ao invés do investidor pegar um empréstimo com o banco, é o banco que pega um
empréstimo com o investidor. No caso do investimento em CDB, o emissor € 0 banco, ou seja,
0 banco emite um titulo e vocé empresta o seu dinheiro pra ele e recebe o dinheiro corrigido
por uma taxa de juros ao final do periodo acordado.

Paralelamente, uma desvantagem que alguns investidores veem no CDB ¢é a cobranca
de Imposto de Renda. Ainda assim, é importante saber que mesmo com a aliquota de IR €
possivel encontrar titulos com rentabilidade maiores do que as da poupanca, por exemplo
(GUIDE INVESTIMENTOS, 2020).

No Quadro 1 pode-se visualizar a tabela de IR aplicada no ganho do investidor em um
investimento em CDB.

Quadro 1: Aliguotas de IR em decorréncia do tempo de investimento em CDB.

TEMPO DE INVESTIMENTO ALIQUOTA
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima 720 15%

Fonte: Toro Investimentos, 2021.

No Quadro 1 é percebivel que quanto mais tempo o investidor ficar com seu dinheiro
alocado no titulo, menor sera a aliquota a ser paga como imposto de renda sobre ganho obtido
na operacao.

Para o investidor que procura algum tipo de investimento que n&o haja essa cobranca de
imposto de renda na hora do resgate, tem-se investimentos como as LCls e as LCAs, além de

alguns tipos de debentures, as debéntures incentivadas.

22.1.3LCleLCA

De acordo com a B3 (2022), a Letra de Crédito Imobiliario (LCI) é um dos instrumentos
de Renda Fixa mais procurados pelo investidor pessoa fisica e que mais cresceram nos Gltimos
anos, por conta de sua isencdo de Imposto de Renda para esse publico. Representa uma fonte

de recursos para o setor imobiliario, pois possui como lastro créditos imobiliarios.


https://artigos.toroinvestimentos.com.br/fgc-o-que-e-fundo-garantidor-de-credito
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Segundo a XP Investimentos (2022, n.p.):

A Letra de Crédito Imobiliario (LCI) é um titulo de crédito de renda fixa que tem
como lastro financiamentos imobiliarios garantidos por hipoteca ou alienagéo
fiduciaria de imdvel. Este ativo € utilizado como instrumento de captacdo das
instituicdes financeiras (ex.: banco multiplo, Caixa Econdmica Federal, companhias
hipotecérias), sendo estas responsaveis por honra-los junto aos investidores.

De acordo com Rico (2022), a LCI é um titulo de crédito de renda fixa emitido por
instituicdes financeiras e que apresenta baixo risco comparado ao crédito privado, isencéo de
Imposto de Renda (IR) para pessoa fisica e quase sempre uma rentabilidade maior que a
poupanca. A corretora ainda destaca que, a Letra de Crédito Imobiliario é um titulo de renda
fixa criado para incentivar o setor imobiliario e a venda desses titulos visa apoiar a cria¢do de
crédito para o setor, alids, uma das principais vantagens de investir em LCI é a isencdo do
imposto de renda para pessoas fisicas.

Paralelamente a LCI, tem-se a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio, que segundo a
Guide (2022), também é um titulo de renda fixa, mas com lastro no mercado de agronegécio
eportanto, € um investimento ligado a linhas de crédito que sdo oferecidas no segmento.

Assim, a diferenca entre LCI e LCA consiste no lastro. Exceto pelo fato de que cada
titulo diz respeito a um mercado, ambas as alternativas sdo semelhantes em seu
funcionamento para o investidor. Na pratica, vocé empresta dinheiro ao banco e ele
direciona a outros agentes. Perceba que, ao investirem LCI ou LCA, vocé ndo aplicara
recursos diretamente em ativos do mercado — como imdveis ou propriedades rurais.
Na verdade, é um investimento ligado a produtos financeiros que sdo oferecidos a
pessoas fisicas e juridicas nas respectivas areas (GUIDE INVESTIMENTOQS, 2022,

n. p.).

Porém, dentre muitos pontos positivos, Macedo (2022) ressalta que o a baixa liquidez
(pouca negociacado no mercado), faz com que haja pouca flexibilidade para o resgate antecipado
do titulo, ou seja, se vocé quiser se desfazer do investimento antes do prazo final, pode ter
dificuldades (e perder algum dinheiro). Ent&o, cabe ao investidor saber qual seu objetivo de

investimento.

2.2.1.4 Debéntures

De acordo com a Anbima (2021), as debénturessdo titulos representativos
de divida emitidos por empresas com o objetivo de captar recursos para diversas finalidades,
como, por exemplo, o financiamento de seus projetos. Os investidores, ao adquirem esses

papéis, tém um direito de crédito sobre a companhia e recebem remuneracao a partir dos juros.


https://riconnect.rico.com.vc/blog/renda-fixa
https://riconnect.rico.com.vc/blog/renda-fixa
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Esses titulos corporativos podem ser emitidos por empresas de capital aberto
ou fechado e devem observar as regulagdes da CVM, além de outros
dispositivos legais. Existem duas formas para emissfes: nominativas ou
escriturais (ANBIMA, 2021, n.p.).

Paralelamente, Suno (2022) contextualiza dizendo que quando a Taxa Selic - taxa basica
de juros da economia - alcanca patamares mais baixos, muitos investidores procuram por
opcOes mais rentaveis no universo de investimento de renda fixa. E entre as alternativas mais
buscadas estdo as debéntures. 1sso porque as debéntures sao titulos de renda fixa atrelados a
empresas. Por isso, sdo titulos considerados mais arriscados do que, por exemplo, os titulos
publicos federais e esse maior risco, portanto, tras consigo, também uma maior rentabilidade
financeira, ressalta o autor.

De acordo com a Toro (2022), como nos titulos publicos, as debéntures também
oferecem investimento nos segmentos pré-fixado, pos-fixado e hibrido:

Nas debéntures prefixadas, como o proprio nome sugere, a taxa de juros anual é definida
no momento da compra, ou seja, a0 comprar o titulo vocé sabera exatamente quanto de dinheiro
teré ao final do vencimento do titulo.

Na pds-fixada, ao contrario do exemplo anterior, o rendimento ndo pode ser previsto
com 100% de certeza no momento da aquisicdo do titulo. A taxa de rentabilidade da aplicacédo
esta diretamente ligada a um indicador chamado de CDlI, sigla utilizada para abreviar o termo
Certificado de Depdsitos Interbancario, que geralmente flutua bem préximo da taxa de juros
béasica da economia, a Selic.

O rendimento hibrido, como o proprio nome ja indica, é a unido das taxas prefixada e
pos-fixada. Normalmente, a parte pos-fixada é vinculada ao indice Geral de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que é usada para medir a taxa de inflacdo do pais.

Dessa forma, ao adquirir uma debénture com rendimento hibrido, ha a garantia de se ter

uma rentabilidade superior & inflag&o.

2.2.2 Renda Variavel

Investimentos de renda variavel sdo aqueles cujo retorno é imprevisivel no momento do
investimento. O valor varia conforme as condi¢des do mercado — e, consequentemente, a
remuneracao que as aplica¢bes oferecem segue esse mesmo principio (INFOMONEY, 2022).

Genial (2021), evidencia que ao contrario dos titulos de renda fixa, os investimentos em


https://www.suno.com.br/guias/taxa-selic/
https://www.suno.com.br/guias/taxa-selic/
https://blog.toroinvestimentos.com.br/taxa-de-juros-como-funciona
https://blog.toroinvestimentos.com.br/renda-fixa/quanto-rende-100-do-cdi
https://artigos.toroinvestimentos.com.br/educacao-financeira/ipca
https://artigos.toroinvestimentos.com.br/educacao-financeira/ipca
https://blog.toroinvestimentos.com.br/o-que-e-inflacao
https://blog.genialinvestimentos.com.br/titulos-de-renda-fixa-precificacao/
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renda variavel sdo volateis, ou seja, variam, como o préprio nome indica. 1sso significa que os
precos podem variar bastante ao longo do tempo e mudar a performance da sua carteira. Por
esse motivo, os investimentos dessa classe costumam ser de maior risco. Por outro lado, o
rendimento pode ser maior que o da renda fixa. Isso porque ndo ha limitacdes de taxas de juros.
Assim, a volatilidade aumenta tanto os riscos quanto o potencial de rentabilidade.

Segunda o XP Educacdo (2021), ha um grande nimero de tipos de renda variavel para
que investidores de perfil mais arrojado possam monitorar e inserir em sua carteira de ativos,.
E conhecer cada um deles é muito importante para definir quais op¢des combinam mais com
sua estratégia, assim como para buscar meios de diversificar seu portfolio e se proteger de
eventuais riscos.

Segundo a InfoMoney (2020), o mercado de acdes esta em evidéncia, e ha cada vez mais
investidores interessados nele. Para muita gente, a bolsa de valores ainda pode parecer um
ambiente distante e dificil de acessar. Na préatica, existe uma ldgica prdpria, mas totalmente
compreensivel. Os investidores ndo podem negociar a¢des diretamente no pregdo da B3. Para
isso, precisam da ajuda de intermediarios, como as corretoras de valores.

Essas instituicdes financeiras ttm como principal atividade realizar as ordens de compra
e de venda de ativos para os investidores na bolsa de valores. N&o sdo as UGnicas a exercer essa
funcdo: desde 2009, as distribuidoras também podem operar no mercado.

Com relacdo aos tipos de acdes existentes, na visao de Teixeira (2014) existem 3 tipos:
Blue-Chips, Mid-Caps e Small-Caps. As Blue-Chips sao agdes “de primeira linha” de grandes
empresas com alta capitalizacéo, sdo as lideres de mercado e seus papéis sdo considerados como
“investimento padrao” pelos pequenos investidores, fundos mutuos e corretores de valores pelo
mundo afora. As ac6es Mid-Caps sdo as medianas. Gestores de fundos classificam acdes como
mid-caps se elas possuirem uma capitalizacdo entre 5 a 20 bilhdes de reais e um volume de
negociagdo diario maior do que 5 milhdes de reais. Elas naturalmente tém um potencial de
crescimento maior do que as Blue-Chips.

Ja, as Small-Caps sdo as “nanicas” da bolsa de valores, possuem uma capitalizagdo
muito menor, além de uma procura baixa e normalmente, pouca liquidez. Um lado positivo das
smal-caps é que elas tem um grande potencial de alavancagem, crescimento e valorizacéo nas
suas acOes pelo fato de serem empresas ainda muito pequenas comparadas com as Blue-Chips
e as Mid-Caps.

Além disso, se tem as acOes preferenciais e ordinarias. Para a Toro Investimentos
(2022), quanto a natureza das a¢des, podemaos classificas entre ordinarias (ON) e preferenciais

(PN). Acbes ordinérias (ON) sdo aquelas que conferem direito a voto e participagdo nas
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decisdes da companhia. Na Bolsa, sdo as com o final 3, como: VALE3, RENT3, WEGES3. J&
as preferenciais (PN) sdo as que tém preferéncia no recebimento de proventos, mas ndo déo
direito ao voto. Exemplos: ITUB4, GGBR4, PETR4. E importante destacar que tanto as ON
quanto as PN recebem os Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio (JCP), mas as preferenciais
(PN) recebem primeiro.

O retorno advindo das a¢des ocorre por meio dos dividendos. Segundo Reis (2020) os
dividendos sdo parcelas dos resultados liquidos apurados por empresas sociedade anénima
(S/A) que elas destinam aos seus sOcios, ou seja, 0s acionistas detentores de suas ac¢des listadas
em bolsa. Uma das grandes vantagens de investir na bolsa de valores € ter a possibilidade de
receber dividendos ao longo dos anos, isso porque, ao se tornar acionista de companhiasabertas
que distribuem proventos aos seus socios, o investidor pode se beneficiar com recebimento de
dividendos periodicamente, o que para muitos acaba se tornando uma renda extra passiva.

O autor evidencia ainda, em seu artigo, que quando uma empresa encerra seu ano fiscal,
divulgando suas demonstrac6es financeiras, caso a empresa tenha obtido lucros, parcelas desses
lucros irdo, invariavelmente, para seus socios e acionistas, através de dividendos ou juros sobre
capital proprio (JCP).

Segundo a revista Exame Invest (2022), as empresas brasileiras devem distribuir pelo
menos 25% de seu lucro liquido para seus acionistas em cada exercicio social (caso ndo definam
uma porcentagem diferente no seu estatuto). Dessa forma, o JCP pode ser uma formade
distribuicéo alternativa aos dividendos.

A maior diferenca relacionada a distribuicdo dos proventos é que quando falamos sobre
Juros sobre Capital Proprio (JCP) os acionistas estdo sujeitos ao imposto de renda de 15%sobre
as participacdes societarias que receberem. Os dividendos, por outro lado, ndo possuem nenhum
imposto no Brasil.

Para poder entender melhor a diferenca na tributacdo dos dividendos e JCPs, a Exame
Invest (2022) descreve que quando os lucros sao distribuidos na forma de dividendos, ja é pago
25% de imposto de renda, 9% CSLL, totalizando 34%, podendo ser maior caso haja tributagdo
sobre PIS e Cofins. Por outro lado, no caso do JCP, o acionista é cobrado em apenas 15%.
Portanto, ao pagar o provento, a empresa deixa de pagar o imposto de 34% como pessoa juridica
e a pessoa fisica (acionista) paga o imposto de 15%. Dessa forma, € comum que as empresas
paguem 0 maximo possivel nos Juros sobre Capital Proprio, aliviando seu caixa e permitindo
uma maior distribuicao de lucros no futuro.

Outro conceito importante que todo investidor deve saber sobre renda variavel e o

mercado de a¢des é o conceito de Mercado Primério e Mercado Secundario.


https://www.suno.com.br/artigos/acionista-companhias-abertas/
https://www.suno.com.br/artigos/acionista-companhias-abertas/
https://www.suno.com.br/artigos/acionista-companhias-abertas/
https://www.suno.com.br/artigos/entenda-o-jcp/
https://www.suno.com.br/artigos/entenda-o-jcp/
https://exame.com/invest/guia/o-que-sao-dividendos/
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Segundo a Ouro Preto Investimentos (2022), a diferenca bésica entre os dois mercados
é de quem o investidor esta comprando um ativo, como acdes, cotas de fundos ou titulos de
renda fixa. O mercado primario é aquele em que vocé adquire o ativo diretamente do emissor.
Ja no mercado secundario, vocé adquire seus papéis de outros investidores.

O Mercado Primario compreende o lancamento de novas a¢Ges no mercado, ou seja, é
uma forma de captacao de recursos para a empresa. Uma vez ocorrendo esse langcamento inicial
ao mercado, as agdes passam a ser negociadas no Mercado Secundario, onde ocorre a troca de
propriedade de titulo. Ou seja, no Mercado Primério, quem vende as agdes é a companhia,
usando 0s recursos para se financiar. JA& no Mercado Secundario, é quando as a¢des emitidas
inicialmente pela companhia ja estdo na bolsa, e o vendedor das acdes se torna o préprio
investidor que as adquiriu, e se desfaz das a¢des para reaver o seu dinheiro vendendo para outro
investidor que estiver interessado no ativo (CORRETORA CITI, 2022).

Além disso, de acordo com Silva (2022), é importante que o investidor mantenha a
regularidade fiscal perante a Receita Federal, do contrario, ele poderd cair na malha-fina,
estar sujeito a multas e juros, ou até mesmo a suspensdo do seu CPF. A tributacdo
varia de acordo com o tipo de ativo, operagéo e valor movimentado, mas a maioria dos ativos
de renda variavel tem uma aliquota de 15%, com excecdo das opera¢fes como Day Trade e
fundos imobiliarios, que o imposto aumenta para 20%.

Quando se trata de renda variavel, existem dois responsaveis tributarios: a instituicdo
financeira e o proprio investidor. A instituicdo financeira é responsavel pelo recolhimento direto
na fonte (IRRF de 0,005% para operacdes a vista e de 1% para operacdes Day trade), pagos
diretamente pelas corretoras. O investidor deve controlar e apurar seus rendimentos e perdas,
calculando o imposto final a ser pago, que representa 15% para operacgdes a vista e 20% para
operacgdes Day trade. Lembrando-se que, em casos de perda, o investidor pode compensar seus
prejuizos descontando do imposto a ser pago nas operagdes com lucro. (ESTADAO, 2021).

Logo, o prazo para pagamento do imposto é no ultimo dia Gtil do més subsequente a
apuracdo dos lucros. Ultrapassar a data limite traz o risco de pagar multas e juros, além de ter
outros problemas que deixam a situacdo do contribuinte irregular. Caso haja movimentacao
frequente na bolsa de valores, de modo que as vendas ndo fiquem abaixo do limite de isengé&o,
talvez seja necessario emitir guias todos 0s meses, por isto o contribuinte precisa ficar atento.
(SILVA, 2021).

Tem-se ainda o mercado de derivativos. Derivativos € o nome dado a familia de

mercados em que operacfes com liquidagdo futura séo realizadas, tornando possivel a gestdo


https://einvestidor.estadao.com.br/tag/day-trade
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do risco de prego de diversos ativos. Quatro modalidades de contratos sdo negociadas nesses
mercados: termo, futuro, opcdes e swaps (COMISSAO DE VALORES IMOBILIARIOS,
2014).

No mercado a termo, sdo negociados 0s contratos a termo, 0S quais representam um
acordo para a compra ou venda de certa quantidade de um ativo em um momento determinado
no futuro a um preco fixado quando do fechamento do acordo. O contrato a termo pode ser
negociado mediante um contrato particular, ndo necessitando de uma bolsa de futuros
(INFOMONEY, 2006).

Paralelamente, o0 mercado futuro pode ser entendido como uma evolugdo do mercado a
termo. Nele, os participantes se comprometem a comprar ou vender certa quantidade de um
ativo por um preco estipulado para a liquidacdo em data futura. A definicdo é semelhante, tendo
como principal diferenga a liquidagao de seus compromissos. Enquanto no mercado a termo 0s
desembolsos ocorrem somente no vencimento do contrato, no mercado futuro 0s compromissos
sdo ajustados diariamente, os chamados “ajustes diarios”. Todos os dias sdo verificadas as
alteracdes de precos dos contratos para apuracdo das perdas de um lado e dos ganhos do outro,
realizando-se a liquidacdo das diferencas do dia. Além disso, os contratos futuros sao
negociados somente em bolsas (PORTAL DO INVESTIDOR, CVM, 2022).

Segundo o Diario Financeiro (2022), o mercado de op¢des é o local onde séo negociados
os direitos de compra ou venda de um ativo, por meio da Bolsa de Valores, onde 0s pre¢os e
prazos sao pré-definidos. Quando adquire uma opcao, o beneficiario passa a ter um direito de
adquirir ou vender o ativo selecionado pelo valor combinado, normalmente sendo lotes de
acdes. Os ativos mais comuns negociados em bolsa sdo: a¢bes, moedas, titulos, commodities,
indices e contratos futuros. No Brasil, as opc¢des sdo negociadas pela Bovespa.

Por fim, tem-se o Swap, que segundo Reis (2018), é uma operacdo de derivativos onde
as partes realizam uma troca de rentabilidade de ativos financeiros predefinidos, ou seja, € feita
a troca de indexadores, como a troca de um indexador de CDI por um de Délar, por exemplo.
Essa permuta de indexadores financeiros ocorre com o objetivo de reduzir riscos e de aumentar

a previsibilidade para as partes do contrato.
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2.3 Estudos Anteriores

Alguns projetos de estudo j& foram realizados a respeito do assunto sobre a percepcao
de discentes sobre investimentos no mercado financeiro. Alguns desses estudos sdo:
Nascimento (2016), Pinheiro (2016), Nunes (2018), Viana (2022) e Souza (2022).

Nascimento (2016) buscou analisar a percepgdo dos alunos dos cursos de Ciéncias
Contébeis, Ciéncias Econdmicas e Administracdo da UnB acerca dos tipos de investimento
existentes no mercado financeiro. Para isso, realizou um levantamento, por meio de
questionario, para identificar o conhecimento dos estudantes acerca dos tipos de investimento
disponiveis no Mercado de Capitais. Como resultado, observou-se que os estudantes de
Administracdo tém menor interesse e menor conhecimento que os de Ciéncias Contébeis e
Ciéncias Economicas, bem como foram verificadas correlagdes positivas entre semestre,
disciplinas cursadas ligadas ao mercado financeiro e quantidade de acertos e familiaridade com
0s tipos de investimento

Do mesmo modo, Pinheiro (2016), também bucou identificar a percepcéo dos discentes
do curso de Ciéncias Contébeis da Universidade Federal de Rio Grande do Norte sobre o
mercado financeiro e de capitais do Brasil. Para tanto, utilizou-se da metodologia de pesquisa
descritiva, além de quantitativa, através de uma coleta de dados padronizada utilizando-se o
procedimento de interrogacdo/comunicacdo mediante aplicacdo de questionario. A andlise dos
resultados demonstrou que os discentes demonstram possuir interesse no tema, porém nao tém
conhecimento suficiente para atuar ou até mesmo investir no mercado

Nunes (2018), teve como tema do seu estudo “o perfil investidor dos estudantes do curso
de Ciéncias Contabeis da Universidade de Caxias do Sul”. E possivel notar a maneira como o
autor busca enfatizar no seu estudo a existéncia de 3 tipos de perfil de investidor, conservador,
moderado e agressivo. O estudo utiliza-se de pesquisas bibliografica e survey, quanto a
abordagem possui natureza qualitativa e quantitativa. Os resultados foram obtidos através de
pesquisa por meio de questionarios respondidos pelos alunos. Previdéncia privada, tesouro
direto, aplicagbes de renda fixa, mercado de ag¢Oes, mercado imobiliario sdo algumas das
principais possibilidades de investimento propostas.

Por outro lado, Viana (2022) teve como pressuposto inicial analisar o nivel de
conhecimento dos egressos do curso de Secretariado Executivo da Universidade Federal do
Ceara sobre o0 mercado financeiro para considerar esse campo como opcao de carreira. Para
atender a este objetivo foi feita uma pesquisa descritiva de natureza basica, com abordagem

qualitativa e quantitativa. Sendo assim, na coleta de dados, foi aplicado um questionario online,
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por meio do Google Forms, com os alunos das cinco turmas do curso. Os principais resultados
evidenciados na monografia foi que falta no curso uma maior abordagem sobre o assunto, tendo
apenas uma matéria optativa, oferecida no final do curso, os alunos do curso possuem baixa
familiaridade com quase todos os tipos de investimento, sendo a maioria de perfil conservador,
com baixa tolerancia a perdas e por isso mantem o pouco dinheiro que sobra parado na
poupanga.

Por fim, Souza (2022) buscou identificar como a tematica “Investimentos e Finangas”
sdo abordados dentro do curso de Ciéncias Contabeis da UFRN. Complementando o objetivo
do estudo, o autor ressalta que o projeto visou identificar quantos discentes j& investiram seu
dinheiro, o perfil desses discentes investidores, juntamente com seu interesse sobre o temo e 0s
conhecimentos adquiridos no curso para analisar seus investimentos, e alem disse buscou
também analisar se esses conhecimentos ajudam nas suas tomadas de decisdes e se pretendem
seguir nessa area profissionalmente. Metodologicamente, a pesquisa € de natureza quali-quanti
do tipo descritiva, e utilizando-se da estatistica descritiva para a analise dos dados, tendo como
lastro tedrico um levantamento bibliografico acerca da atuacdo do profissional secretario
executivo no mercado financeiro além do questionario. Apos a interpretacdo dos dados, inferiu-
se que 0s participantes da pesquisa ndo possuem, em sua maioria, muitos conhecimentos sobre
o mercado financeiro brasileiro e/ou interesse em ingressar na area, considerando, apesar de sua
formacdo multidisciplinar, necessaria uma especializacdo para poder, enfim, tornar-se um
profissional desse ramo.

Os estudos anteriores sdo de grande importancia dado que funcionam como bases para

esta pesquisa.
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3 METODOLOGIA

Neste capitulo abordar-se-a acerca dos aspectos metodoldgicos da pesquisa, servindo de
embasamento para que 0s objetivos propostos sejam atendidos e a problemaética respondida. A
construcdo tedrica preparada para este estudo forma um enlace entre a teoria e a pratica, através
da classificacdo da pesquisa e das técnicas de coleta de dados a serem utilizadas, bem como a
forma como os dados seréo analisados.

Assim, este trabalho se caracteriza como empirico-analitico, que, segundo Martins

(2000, p. 26), € uma abordagem que utiliza técnicas de coleta, tratamento e analise de dados.

3.1 Classificagdo da pesquisa

Para elaborar a metodologia, 0 presente estudo origina-se com um método cientifico, o
qual “¢ um conjunto de procedimentos adotados com o propdsito de atingir o conhecimento”
(PRODANOV; FREITAS, 2013 p.24). Neste sentido, esta pesquisa que tem como objetivo,
analisar qual a percepcdo e conhecimento dos discentes da area de negdcios sobre
investimentos.

De acordo com Gil (1999, p. 43) “a pesquisa aplicada possui muitos pontos de contato
com a pesquisa pura, pois depende de suas descobertas e se enriquece com 0 Seu
desenvolvimento”, em virtude aos fatos citados pelo autor essa pesquisa classifica-se como
aplicada, pois tem como principal objetivo a geracdo de conhecimento para aplicacdo praticae
imediata, dirigidos a solucéo de problemas especificos envolvendo os interesses locais.

Quanto aos objetivos, o estudo serd desenvolvido com base em uma pesquisa descritiva,
afim de observar, registrar, analisar, descrever e correlacionar fatos e fendmenos sem manipuléa-
los. Ademais, terd o intuito de descobrir a frequéncia com que um fendmeno ocorre e sua
relagdo com outros fatores. Para Martins (1994, p. 28) pesquisa descritiva tem como objetivo a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno, bem como o
estabelecimento de relagdes entre variaveis e fatos.

Ademais, esta pesquisa possui um embasamento bibliografico, pois para analisar e
explicar o problema, os objetivos e 0 assunto da pesquisa, utilizou-se de teorias de diversas
fontes, como livros, revistas, citagcdes de autores de artigos e bases de dados pesquisadas. Diante
disso, para Gil (2002 p. 44), pesquisa bibliografica "é desenvolvida com base em material ja

elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos".
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Referente a abordagem da pesquisa caracteriza-se como qualitativa, devido ao fato de
proporcionar uma maior analise e compreensédo da percepc¢édo e conhecimento dos discentes da
area de negocios sobre investimentos. Assim, na concepg¢do de Cooper e Schindler (2016), a
pesquisa qualitativa inclui um conjunto de técnicas interpretativas que procuram descrever,
modificar, traduzir e, de outra forma, aprender o significado, e ndo a frequéncia de certos
fendmenos que ocorrem de forma mais ou menos natural na sociedade, visando atingir o
entendimento profundo de uma situacao.

Quanto aos procedimentos a pesquisa classifica-se como levantamento ou survey, que
de acordo com Gil (2010) caracteriza-se pela interrogagdo direta das pessoas cujo
comportamento se deseja conhecer. E além disso, visa compreender o comportamento de uma
amostra inserida numa populacdo utilizando-se um instrumento de coleta de dados, o
levantamento caracteriza-se como do tipo Survey (MALHOTRA; GROVER, 1998).

3.2 Procedimentos de coleta, tratamento e analise dos dados

Nesta secdo sdo tratados a delimitacéo do foco de estudo e a determinacgéo das fontes de
informacdes a serem coletados, a fim de responder a problematica da pesquisa.

O levantamento se deu por meio de questionario que, segundo Gil (1999, p.128), pode
ser definido como a técnica de investigacdo composta por um ndmero mais ou menos elevado
de questdes apresentadas por escrito as pessoas, tendo por objetivo o conhecimento de opinides,
crencas, sentimentos, interesses, expectativas, situacdes vivenciadas etc.

Sudman e Braudburn (1982) comparam perguntas abertas e fechadas, listando trés
grandes vantagens relativas as primeiras: (1) permitem ao respondente dar uma opinido
completa, com todas as nuancas possiveis; (2) permitem fazer distingdes que geralmente nao
sdo possiveis em perguntas fechadas; e (3) permitem que o respondente se expresse em suas
préprias palavras, portanto, estando mais a vontade. Enfim, a pergunta aberta permite explorar
um tema com profundidade. Em contrapartida, os autores ressaltam as desvantagens do item
aberto, principalmente oriundas da necessidade de sumarizar a informacéo recolhida através
deste método: reduzir informagdo complexa para categorias simples ndo apenas écustoso em
termos de tempo e recursos, mas abre a possibilidade de erros de codificagdo e, logo, de
fidedignidade. Finalmente, os autores mencionam o fato de que a pergunta aberta exigemais
esforco por parte do respondente, que tem que prestar mais atencéo, e vai precisar de maistempo

para organizar seu pensamento a respeito do assunto.
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Quanto as perguntas fechada, Sudman e Bradburn afirmam que, perguntas fechadassao
mais dificeis para construir, mas mais faceis para analisar e correm menos risco devariacao por
conta do entrevistador e do codificador (GUNTHER, JUNIOR, 1990).

Com base nos conceitos levantados pelos autores, o questionario abordou em sua
metodologia, perguntas abertas e fechadas, para os académicos dos cursos de Administracéo,
Ciéncias Contabeis, Economia e Direito residentes na cidade de Santa Maria-RS, na qual a
coleta foi feita no primeiro semestre de 2023 de forma presencial e online via Google Docs
(ferramenta de questionario online disponibilizada pelo Google).

Apds a coleta de dados, foi feita a tabulacdo com planilhas eletronicas por meio do
programa Excel. Para fins de interpretacdo e analise dos dados coletados utilizou-se da técnica
de anélise de contetdo, servindo para auxiliar o objetivo da pesquisa nos resultados alcancgados.

Para Bardin (2011), o termo analise de conteudo designa: “um conjunto de técnicas de
andlise das comunicagdes visando a obter, por procedimentos sistematicos e objetivos de
descricdo do contetdo das mensagens, indicadores (quantitativos ou ndo) que permitam a
inferéncia de conhecimentos relativos as condi¢fes de producdo/recepcao (variaveis inferidas)
destas mensagens” (BARDIN, 2011, p. 47).

Paralelamente, Godoy (1995) afirma que a analise de conteudo, segundo a perspectiva
de Bardin, consiste em uma técnica metodologica que se pode aplicar em discursos diversos e
a todas as formas de comunicacdo, seja qual for a natureza do seu suporte. Nessa analise, 0
pesquisador busca compreender as caracteristicas, estruturas ou modelos que estéo por tras dos
fragmentos de mensagens tornados em consideracdo. O esforco do analista €, entdo, duplo:
entender o sentido da comunicagdo, como se fosse o receptor normal, e, principalmente, desviar
o olhar, buscando outra significacdo, outra mensagem, passivel de se enxergar por meio ou ao

lado da primeira.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Neste capitulo encontram-se construidos os resultados do presente estudo, o qual tem
por objetivo geral analisar o conhecimento e a percepcao dos discentes da area de negdcio sobre
investimentos no mercado financeiro.

Dessa forma, a construcdo desta pesquisa encontra-se embasada nas tabulacbes das
respostas coletadas por meio dos questionarios aplicados aos discentes dos cursos de
Administracdo, Ciéncias Contabeis, Ciéncias Econdmicas e Direto da cidade de Santa Maria,
RS, totalizando um total de 60 respondentes. Cabe ressaltar que o questionario aplicado aos
discentes foi desenvolvido com base na literatura abordada no referencial, conforme exposto
no capitulo da metodologia desta pesquisa, nos quais os resultados descritos partem de uma
pesquisa survey, analisados e descritos por uma analise de contetdo e uma analise teorico-
comparativa, no qual cada um dos objetivos foi avaliado minuciosamente a fim de obter
informacdes precisas a partir dos dados coletados.

De acordo com a andlise de contetdo, o instrumento de coleta de dados foi categorizado
em 3 categorias com o intuito de segmentar as respostas do questionario como forma de
posicionamento das ideias, o que facilitou a aplicagdo do mesmo e condicionou os resultados

desenvolvidos neste capitulo, conforme pode ser visualizado por meio do Quadro 3.

Quadro 3 - Categorizacao do instrumento de coleta dados

Categoria abordada Questdes Objetivo especifico correspondente

1 Dados pessoais e 1210 Identificar o perfil dos académicos participantes da
socioecondmicos pesquisa
Nivel de Averiguar o conhecimento dos académicos

2 conhecimento sobre 11a29 |participantes da pesquisa sobre investimentos no
investimentos mercado financeiro

~ Analisar a percepcdo dos académicos participantes

Percepgdes sobre . . ;

3 . . 29 a 34 |da pesquisa sobre os investimentos no mercado
investimentos . L

financeiro

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

De acordo com o Quadro 3, para responder o primeiro objetivo especifico, que consistiu
em identificar o perfil dos académicos participantes da pesquisa, foram utilizadas as questdes
de 1 a 10 do questionario identificando assim, os dados pessoais e socioecondmicos dos
pesquisados. No que tange o segundo objetivo especifico, que constituiu em averiguar o
conhecimento dos académicos participantes da pesquisa sobre investimentos no mercado
financeiro, utilizou-se as questdes de 11 a 29. Por fim, com o intuito de analisar a percep¢éo

dos académicos participantes da pesquisa sobre os investimentos no mercado financeiro, foram
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utilizadas as questdes 29 a 34.

Os dados obtidos nestas categorias foram tabulados em planilhas eletrénicas, para a criagéo
de gréficos, figuras e quadros que sintetizassem as informacgdes. Sendo assim, nos proximos
topicos serdo apresentados os resultados coletados por meio da aplicacdo dos questionarios,

tanto fisicos como eletrénicos, conforme construcdo estrutural supracitada.
4.1 Perfil dos académicos

Esta secéo aborda os dados pessoais e socioecondémicos dos respondentes, como forma
de compreender e conhecer o perfil dos académicos deste estudo. Assim, como forma de
otimizar a busca pelos respondentes, utilizou-se de plataformas disponiveis na Internet, tais
como Whatsapp, Facebook, Instagram, e também a aplicacdo de forma presencial em turmas
dos cursos de Administracdo, Ciéncias Contabeis, Ciéncias Econémicas e Direito, obtendo-se
assim um total de 60 respostas validas para tabulacdo dos dados.

No Grafico 1, tem-se exposto aos dados obtidos em relacdo ao curso de cada académico

respondente.

Gréfico 1: Quantidade de alunos por curso

Quantidade de alunos por curso - %

36.67

40,00
35.00 30,00
30,00
25,00 18.33
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00

1333

Administracdo Ciéncias Contdbeis  Ciéncias Econdmicas Direito

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em analise ao Grafico 1, o qual traz a ocupacdo académica dos participantes, € possivel
verificar a quantidade de académicos respondentes por curso. Nota-se que as areas de Ciéncias

Contabeis e Direito sdo 0s cursos detentores da maior parte dos pesquisados, chegando a
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36,67% e 30%, respectivamente, seguidos pelos cursos de Administracdo com 18,33% e
Ciéncias Econdmicas com apenas 13,33%.
Outro questionamento realizado aos académicos foi quanto a sua faixa etaria, conforme

disposto no Gréfico 2.

Gréfico 2: Faixa etaria dos académicos participantes.

Faixa etaria dos académicos participantes

Acimade45anos [l 1,67%

35a45anos [ 8,33%
PEERLELGEN EEEREM

18a25anos |G 56,67%

Até 18 anos 0,00%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Por meio do Gréfico 2, no qual ndo obteve nenhum resultado com participantes com
idade inferior aos 18 anos, também é percebivel que a maioria dos participantes da pesquisa
tem entre 18 e 35 anos, totalizando 54 dos 60 respondentes, o qual se resulta em 90%,
justificando assim o publico alvo da pesquisa, que sdo jovens e discentes de cursos de
graduacdo. Em segundo momento, com 5 respondentes e totalizando 8,33% dos pesquisados,
aparece a faixa etaria entre 35 e 45 anos e apenas 1 participante acima de 45 anos, o qual
corresponde apenas em 1,67% da amostra da pesquisa.

O resultado encontrado nesta pesquisa, referente a faixa etaria dos alunos pesquisados,
vai de encontro com o resultado encontrado por Souza (2022) onde, na pesquisa que buscou
investigar se a atual grade curricular do curso de Ciéncias Contabeis da UFRN Ceres Caic6/RN
fomenta o interesse dos alunos pela area do mercado financeiro, encontrou-se um resultado que,
predominantemente, a maioria dos discentes, totalizando 65% dos respondentes, também
relataram ter entre 18 e 25 anos.

Por meio do Gréfico 3, tem-se a sintetizacdo das informac6es sobre o estado civil dos

académicos pesquisados pesquisados.



Grafico 3: Estado civil dos académicos.

Estado civil dos académicos
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Fonte: Dados da pesquisa (2023).
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Nota-se, através do Grafico 3, que grande maioria dos pesquisados se autodeclaram

solteiros, correspondente a 80% dos académicos. Em segundo lugar na pesquisa, 16,67% dos

respondentes, encontra-se a opc¢ao correspondente como Casado/Unido Estavel. A opcao

“Separado” obteve apenas 1 resposta, e as op¢Oes “Divorciado” e “Outros” ndo ndo foram

indicadas.

Por meio do Grafico 4 tem-se a sintetizagdo das informacdes que trazem a renda mensal

em salarios-minimos dos respectivos académicos pesquisados.

Gréfico 4: Renda mensal em salarios minimos.

Renda mensal em salarios minimos

Acima de R$ 5.280,00 [ 3,33%
De R$ 2.640,00 até R$ 5.280,00 NN 13,33%
De R$ 1.320,00 até R$2.640,00 e 48,339
Até R$ 1.320,00 [N 16,67%

N&o tenho renda [ 16,67%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).
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Em analise ao grafico 4, é notavel, que, quase metade dos pesquisados, totalizando
48,33% das respostas, ganham entre 1 a 2 salarios minimos vigentes, na data da atual desta
pesquisa. Em segundo lugar, com 33,34% dos respondentes, estdo aqueles que ganham até 1
salario minimo. E por ultimo, em sua minoria, estdo os académicos que ganham acima de 2
salarios minimos, os quais totalizam 16,66% dos respondentes.

Tal perfil encontrado nesta pesquisa, referente a renda mensal dos alunos pesquisados,
também vai de encontro com o resultado encontrado por Souza (2022) onde, em sua pesquisa,
encontrou-se um resultado onde 48% dos discentes recebem até um salario minimo e 42%
recebem entre um e trés salério minimos, totalizando assim, 90% dos respondentes.

Buscando identificar o “perfil de investidor” dos académicos como métrica, dentro do
primeiro objetivo especifico, tem-se a seguir 0 Quadro 3 que trata do tempo de investimento e

perfil do investidor.

Quadro 3: Tempo de Investimento e perfil do investidor.

Vocé faz investimentos? Desde quando?
Resposta Respondentes %
Nao faco investimentos 45 75,00%
Sim, menos de 1 ano 5 8,33%
Sim, entre 1 a 2 anos 5 8,33%
Sim, entre 2 a 5 anos 2 3,33%
Sim, mais de 5 anos 4 6,67%
Que tipo de investidor vocé se considera?
Resposta Respondentes %
N&o sou investidor 42 70,00%
Conservador 8 13,33%
Moderado 6 10,00%
Agressivo 3 5,00%
Muito agressivo 1 1,67%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em anélise ao Quadro 3, é possivel notar-se que grande maioria dos discentes ndo fazem
investimentos e tampouco se consideram de fato um investidor, totalizando, respectivamente,
75% e 70% para as repostas “Nao faco investimentos” e “Nao sou investidor”. Dos pesquisados
que se consideram investidores, a sua maioria se considera “Conservador” ou ‘“Moderado”,
totalizando 23,33% dos pesquisados.

Em relacdo ao tempo em que esses investidores comegaram fazer investimentos, 0s
dados demonstram que 16,66% que comegaram a menos de 2 anos e aproximadamente 10%
que iniciaram seus investimentos no mercado financeiro a mais de 2 anos anos.

No Quadro 4 tem-se a sintetizacdo dos resultados que trazem as informacdes referentes
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aos investimentos de familiares e o habito de investir.

Quadro 4: Investimento de familiares e o habito de investir.

Seus familiares investem alguma parcela da sua renda? Se sim, onde?

Resposta Respondentes %
Sim, poupanca 19 31,67%
Sim, renda variavel 5 8,33%
Sim, renda fixa 6 10,00%
Sim, derivativos 4 6,67%
N&o, ndo investem 25 41,67%

Vocé tem o habito de investir alguma parte da sua renda? Se sim, qual proporcao?

Resposta Respondentes %
Nao invisto 43 71,67%
Até 10% 6 10,00%
De 10% até 20% 6 10,00%
De 20% até 30% 1 1,67%
Acima de 40% 4 6,67%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Por meio do Quadro 4, é percebivel que os académicos, em relacdo aos seus familiares,
tem menos habitos de investir parte de seu capital, sendo que 71,67% dos pesquisados dizem
ndo investir nenhuma parte da sua renda, contra 41,67% de seus familiares, como aponta a
pesquisa.

Ademais, cabe ainda ressaltar que o investimento que mais aparece sendo utilizado
pelos familiares dos académicos € a poupanca correspondendo a 31,67% dos investimentos.
Esse resultado vai ao encontro com a recente pesquisa Banking & Fintech Insights realizada
em 2022 pelo Instituto QualiBest com participacdo do Banco Bari, que revelou que, entre
aqueles que investem, 51% apostam na tradicional caderneta de poupanca.

Para Evaldo Perussolo, diretor financeiro (CFO) do Banco Bari, a facilidade de adeséo,
a forte influéncia de uma cultura imediatista, assim como a prépria falta de conhecimento
sobre outras alternativas de investimento podem estar por trds desse numero: “Outro fator que
explica a grande popularidade da poupanca é essa percepcao erronea de que esse investimento
€ 0 mais seguro. Temos trabalhado justamente para mostrar as pessoas que existem outras
opcdes igualmente seguras e que oferecem muito mais rentabilidade”, afirma o diretor (Banking
& Fintech Insights, 2022).

Por meio do Quadro 5, tem-se a sintetizacdo dos resultados que trazem as informacdes

referentes aos investimentos dos discentes em Renda Fixa e Renda Variavel.


https://www.moneytimes.com.br/lcas-e-lcis-pagando-ate-16-ao-ano-para-aproveitar-pelos-proximos-24-meses/

Quadro 5: Investimentos em Renda Fixa e Renda Variavel.

Resposta Respondentes %
Sim, realizei entre 1 e 5 operacdes 6 10,00%
Sim, realizei entre 5 e 10 operagdes 5 8,33%
Sim, realizei entre 10 e 30 operacles 1 1,67%
Sim, realizei mais de 30 operacfes 1 1,67%
N&o, nunca investi em renda variavel 45 75,00%

Resposta Respondentes %
Sim, realizei entre 1 e 5 operacdes 8 13,33%
Sim, realizei entre 5 e 10 operacdes 6 10,00%
Sim, realizei entre 10 e 30 operacbes 3 5,00%
Sim, realizei mais de 30 operacbes 1 1,67%
N&o, nunca investi em renda fixa 39 65,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em consonancia ao Quadro 5, nota-se que, a maioria dos respondentes evidencia a falta
de investimentos ao longo da sua vida, tanto em renda fixa, quanto em renda varével,
correspondendo, respectivamente a 65% e 75% dos pesquisados. Ademais, cabe ressaltar, que
dentre os que investem, 35% ja fizeram alguma operacao em renda fixa e apenas 25% ja fizeram
operacdes em renda variavel.

Contextualizando com os contetdos abordados na pesquisa, Fortes (2023) — Editor
Chefe da XP Expert — trés, na visdo dele, a principal diferenca entre renda fixa e renda variavel:
“Na renda fixa, o investidor sabe previamente qual sera a rentabilidade do ativo. Ou seja, ele
tem previsibilidade sobre quanto o dinheiro ird render no momento da compra. Ja na renda
variavel ndo ha previsibilidade: o preco dos ativos pode sofrer variagdes o tempo todo. E sédo
varios os fatores que influenciam os ativos de renda variavel, como a economia do pais, a taxa
de juros e o cenério politico. Portanto, a principal diferenca entre os dois tipos de investimento
€ 0 risco, que na renda variavel € muito maior.” (FORTES, 2023).

Diante dos resultados apresentados, verifica-se por meio dessa se¢do que a maioria dos
investidores sdo relativamente jovens, tendo maior predominancia nos cursos de Ciéncias
Contabeis e Direito. Em relacdo a faixa salarial, a maioria possui renda mensal entre 1 a 2
salarios minimos e, sua grande maioria ndo tem o habito de invetir.

Com base nos resultados obtidos pela amostra desta pesquisa, é apresentada na proxima
secdo, os resultados obtidos referente ao conhecimento técnico dos pesquisados acerca de

investimentos no mercado financeiro.


https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/rentabilidade-nos-investimentos/
https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/taxa-selic/
https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/taxa-selic/
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4.2 Conhecimento sobre investimentos no mercado financeiro.

Nesta secdo, é levantado evidéncias acerca do nivel de conhecimento dos discentes
pesquisados sobre investimentos no mercado financeiro. Investimentos financeiros séo aqueles
realizados em ativos financeiros, isto é, aqueles ativos ndo-fisicos e ndo-intangiveis que
estabelecem uma relagcdo contratual entre o investidor e uma instituicdo por uma riqueza ou
privilégio de receber um valor corrigido por juros (TOROINVESTIMENTOS, 2021). O
investimento pode ser definido de maneira geral como o uso de algum recurso no presente para
conseguir ganhos no futuro (GUIDE, 2021).

Assim, no Gréfico 5, pode-se visualiza os resultados encontrados sobre o conhecimento

dos académicos sobre a tributacdo dos investimentos.

Gréfico 5: Conhecimento de tributacdo sobre investimentos.

Conhecimento de tributacao sobre investimentos
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alguns investimentos tributacdes os tipos de tributacdo

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Por meio do Grafico 5, é percebivel que a maioria, totalizando 60% dos pesquisados
tem algum conhecimento sobre a tributacdo dos investimentos, no entanto somente 5% relatam
ter conhecimento de todos os tipos de tributacdo aplicada. Com base no exposto, tem-se que,
48,33% dos pesquisados relatam conhecer a tributacdo apenas em alguns investimentos. E, por
outro lado 40% dizem ndo conhecer absolutamente nada sobre o tema, 0 que é preocupante,
caso esses académicos, algum dia, pensem em realizar investimentos, pois, segundo Freitas
(2022), conhecer as aliquotas de imposto, bem como realizar seu pagamento e recolhimento é

tdo importante quanto a taxa de retorno do investimento. 1sso porque um movimento de resgate


https://einvestidor.estadao.com.br/tag/impostos
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pode comprometer parte da rentabilidade acumulada até aquele momento e, a depender da
modalidade de investimento, pode atrapalhar sua declaracdo de Imposto de Renda e até mesmo
Ihe fazer lidar com o fantasma da malha fina.

Simplificando, Stumpf (2019) diz que, na renda fixa usa-se a tributacdo da tabela
regressiva do IR. Ja na renda varidvel, a tributacdo também varia de acordo com o prazo, porém,
sdo s6 dois tipos: day trade (20%) e as operacfes normais (15%). Tendo em vista o0 ponto de
vista de ambos autores, cabe ressaltar a importancia do conhecimento sobre tal tema.

Por meio do Gréfico 6, tem-se a sintetizacdo dos resultados sobre as tendéncias de

investimentos dos discentes.

Grafico 6: Tendéncia de investimentos.

Tendéncia de investimentos

Compra de bens (carro, moto, casa) pois bens fisicos para I 20.00%
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Tesouro direto, pois me garante uma rentabilidade I £0.00%

razoavel, porém com um baixo grau de risco.

Fundos de investimento de risco médio, pois quero um B 10,00%
rendimento razoavel, ainda que com algum risco. :

Ac0es, pois me agrada a possibilidade de altos ganhos, N 1167%
mesmo sabendo do risco elevado de perdas. PR

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

No que se refere ao Grafico 6, nota-se que em relacdo a tendéncia de investimentos dos
académicos, investimentos de renda fixa, como o tesouro direto e a cardeneta de poupanca se
destacam como sendo a escolha da maioria dos pesquisados, formando um percentual de
aproximadamente 60%. Ademais, cabe também ressaltar que 20% dos repsondentes preferem
compra de bens fisicos, como casas, carros e motos. E por ultimo com 11,67% e 10%,
respectivamente, preferem investir em fundos de investimentos e a¢des, para assim poderem
ter uma maior alavancagem na sua rentabilidade em relacdo aos seu capital investido.

No Grafico 7 tem-se a sintetizacdo dos resultados sobre onde os discentes buscam

conhecimento referente a investimentos.


https://einvestidor.estadao.com.br/tag/imposto-de-renda
https://www.infomoney.com.br/tudo-sobre/day-trade/
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Gréfico 7: Onde os discentes buscam conhecimento sobre investimentos.

Onde os discentes buscam conhecimento
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Fonte: Dados da pesquisa (2023).

De acordo com o Grafico 7, é percebivel que a maioria, totalizando 78% dos
pesquisados, buscam algum tipo conhecimento sobre o tema abordado nessa pesquisa.
Encontrou-se entdo, que 73% dos respondetes relatam buscar tais informacdes na internet, seja
por meio de Youtube, Google, Redes Sociais ou até mesmo cursos online. Em contraponto,
apenas 22% dos repondentes relatam n&o buscar nenhum tipo de conhecimento sobre o tema.

O resultado encontrado nessa questéo apresentada aos respondentes, deixa evidente que
o fator da globalizacdo contribuiu e ainda contribui para a busca, disseminacdo e absorcao de
informac@es e conhecimentos sobre qualquer tema que o individuo possa querer compreender.
O modelo de comunicacdo da internet pressupde uma interatividade, em que se exige maior
atividade do receptor, muitas vezes no proprio momento em que a transmissdo esta
acontecendo. Em alguns casos, o receptor torna-se, simultaneamente, comunicador ou, pelo
menos, tem o poder de influenciar o comunicador no préprio instante da geragao e transmisséo
de sua mensagem. Além disso, o receptor pode selecionar a abrangéncia e a profundidade com
que os temas tratados (CASTELS, 2003).

No Grafico 8, pode-se visualizar a sintetizagdo dos resultados em relagdo ao prazo de

aplicacdo dos investimentos no mercado financeiro.
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Gréfico 8: Objetivo com os investimentos em rela¢éo ao prazo de aplicacao.
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Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em relacdo ao Gréfico 8, é percebivel a cultuta de imediatismo por parte da sociedade
como um todo e que, simultdneamente, tambem fica evidente nos resultados da amostra desta
pesquisa, em que é possivel perceber que 75% dos respondentes relatam desejar ter o seu
objetivo alcancado em um curto ou médio prazo. Por outro lado, apenas 25% demonstram ter
o longo prazo como objetivo final.

O site Clube de Valor (2022) destaca a diferengas entre 0s objetivos em relacéo ao tempo
de investimento, onde aborda que no curto prazo, o dinheiro passa menos tempo aportado, o
gue costuma exigir a escolha de alternativas mais seguras. Do contrario, o risco pode se tornar
muito elevado devido ao prazo menor entre o aporte e o resgate, principalmente quando se fala
em renda variavel. E ai onde entram, também, de certo modo, os ricos das operacdes day trade.
No médio prazo, costuma haver um equilibrio maior entre 0 prazo, 0s riscos e 0s possiveis
resultados. Como séo investimentos de duracdo intermediaria, a relagdo de risco e retorno €
pensada em um horizonte um pouco maior. No longo prazo, por sua vez, o dinheiro passa mais
tempo investido, o0 que interfere nos resultados que podem ser obtidos. Em uma primeira
analise, vocé notara que o impacto dos juros compostos ou da economia real € maior.

No Quadro 6, tem-se a sintetizacdo dos resultados referentes aos niveis de conhecimento

geral dos discentes sobre investimentos no mercado financeiro.
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Quadro 6: Niveis de conhecimento geral sobre investimentos e Home Broker.

Qual seu nivel de conhecimento sobre investimentos no Mercado Financeiro e de Capitais? (Em uma
escala onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 25 41,67%
2 - Pouco conhecimento 16 26,67%
3 — Neutro 14 23,33%
4 - Consideravel conhecimento 3 5,00%
5 - Total conhecimento 2 3,33%

Qual seu conhecimento sobre operacdes em Day-trade e Swing-trade? (Em uma escala onde 1 quer dizer
nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 35 58,33%
2 - Pouco conhecimento 13 21,27%
3 — Neutro 8 13,33%
4 - Consideravel conhecimento 2 3,33%
5 - Total conhecimento 2 3,33%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Home Broker? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 43 71,67%
2 - Pouco conhecimento 6 10,00%
3 — Neutro 8 13,33%
4 - Consideravel conhecimento 0 0,00%
5 - Total conhecimento 3 5,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

De acordo com o Quadro 6, é possivel analisar os niveis de conhecimento gerais dos
académicos em relacdo as maneiras de investimento e pronuncias do meio, como Day-trade,
Swing-trade e Home Broker.

Quando questionados sobre qual seu nivel de conhecimento sobre investimentos no
mercado financeiro, de forma geral, os académicos relatam em sua maioria, terem
conhecimento sobre o tema, totalizando 58,33% dos repondentes, porém quando questionados
sobre pronuncias e maneiras muito conhecidas e de certa forma, basicas sobre investimentos, a
falta de conhecimento sobre o tema, que resultou em 41,67% nas respostas da primeira
pergunta, se elevaram de forma consideravel, respetivamente, para 58,33% e 71,67% nas
perguntas posteriores, onde sdo questionados sobre o conhecimento de mecacismos basicos de
investimentos, como o Day-trade, Swing-trade e Home Broker.

Face a essa realidade, fica evidente para o estudo que, muitos discentes acham ter algum
entendimento sobre a questdo abordada, porem comprovam, na verdade, ndo terem nem o
conhecimento bésico sobre o tema abordado nesta pesquisa, 0 que € preocupante na visao de
Gitman (2001), pois a falta de informagdes, a falta de conhecimento por grande parte das

pessoas sobre as possibilidades de investimentos que estdo a disposi¢cdo no mercado financeiro
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e a confusdo entre o que € poupar e o que é investir das pessoas sempre foi um obstaculo para
0 desenvolvimento e a evolucdo da economia mundial.
A seguir, por meio do quadro 7, tem-se a sintetizacdo dos resultados que trazem as

informacdes referentes aos niveis de conhecimento especificos sobre renda fixa.

Quadro 7: Nivel de conhecimento especifico sobre renda fixa.

Quial seu nivel de conhecimento sobre Renda Fixa? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 14 23,33%
2 - Pouco conhecimento 13 21,67%
3 — Neutro 20 33,33%
4 - Consideravel conhecimento 9 15,00%
5 - Total conhecimento 4 6,67%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Poupanca, CDB, LCI, LCA? (Em uma escala onde 1 quer dizer
nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 13 21,67%
2 - Pouco conhecimento 20 33,33%
3 — Neutro 13 21,67%
4 - Consideravel conhecimento 10 16,67%
5 - Total conhecimento 4 6,67%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Titulos Publicos? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiariade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 24 40,00%
2 - Pouco conhecimento 16 26,67%
3 — Neutro 9 15,00%
4 - Consideravel conhecimento 9 15,00%
5 - Total conhecimento 2 3,30%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

No que se refere o Quadro 7, € perbivel notarque os investimentos de renda fixa sdo os
mais conhecidos pelos pesquisados. Quando questionados sobre o nivel de conhecimento sobre
renda fixa, 76,67% dos pesquisados relatam ter algum grau de conhecimento sobre o tema,
inversamente aos 23,33% que dizem ndo ter nenhum conhecimento sobre. Referente ao nivel
de conhecimento sobre poupanga, CDB, LCI e LCA, que sdo investimentos de renda fixa, esse
percentual sobe para 78,33%, muito por conta da poupanca ser o investimentos mais conhecido
pelos brasileiros.

A especialista em financas e gerente de Desenvolvimento de Negocios da Central
Sicredi PR/SP/RJ, Adriana Zandona Franca (2023), destaca que, para muitas familias, a
poupanca ajuda a fortalecer importantes conceitos de educacdo financeira com o habito de
poupar recursos de forma simples, seja para a realizacdo de um sonho ou para seguranga em

momentos de imprevisto. “Cada vez mais pessoas tém se interessado por investimentos e a



53

poupanca, pelas suas caracteristicas é sempre atrativa, sobretudo para aquelas pessoas que
pretendem iniciar a reserva financeira. Com a modalidade, os poupadores vao se descobrindo
investidores e diversificando mais a carteira com o passar do tempo. A boa e velha poupanca é
positiva para quem estd comecando e para quem pretende desenvolver esse habito™, afirma a
gerente.

Em relacdo aos titulos publicos esse percentual cai para 60%, porém ainda a maioria
relata ter algum tipo de conhecimento sobre o tema. De acordo com o site oficial do governo,
0 gov.com (s.d), os titulos publicos sdo titulos de renda fixa emitidos pelo governo. Os
investidores de varejo atualmente conseguem investir diretamente em titulos publicos federais,
emitidos pela Unido, peloProgramado Tesouro Direto, desenvolvido pelo Tesouro
Nacional em parceria com a B3.

Por esse sistema é possivel ter acesso a diferentes titulos, prefixados, pés-fixados e
hibridos, para diferentes vencimentos e com diferentes caracteristicas. Os principais sao:
Tesouro Selic; Tesouro Prefixado; e Tesouro IPCA+.

A seguir, por meio do Quadro 8, tem-se a sintetizacdo dos resultados referentes aos

niveis de conhecimento especificos sobre renda variavel.

Quadro 8: Nivel de conhecimento especifico sobre renda variavel.

Qual seu nivel de conhecimento sobre Renda Variavel? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 16 26,67%
2 - Pouco conhecimento 16 26,67%
3 — Neutro 20 33,33%
4 - Consideravel conhecimento 4 6,67%
5 - Total conhecimento 4 6,67%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Derivativos? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 37 61,67%
2 - Pouco conhecimento 12 20,00%
3 — Neutro 7 11,67%
4 - Consideravel conhecimento 1 1,67%
5 - Total conhecimento 3 5,00%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Criptomoedas? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum
conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 23 38,33%
2 - Pouco conhecimento 22 36,67%
3 — Neutro 8 13,33%
4 - Consideravel conhecimento 5 8,33%

5 - Total conhecimento 2 3,33%
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Qual seu nivel de conhecimento sobre Mercado de Cambio? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum

conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 24 40,00%
2 - Pouco conhecimento 20 33,33%
3 — Neutro 13 21,67%
4 - Consideravel conhecimento 2 3,33%
5 - Total conhecimento 1 1,67%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Fundos de Investimento

Imobiliarios (FI1)? (Em uma escala onde

1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 22 36,67%
2 - Pouco conhecimento 17 28,33%
3 — Neutro 15 25,00%
4 - Consideravel conhecimento 3 5,00%
5 - Total conhecimento 3 5,00%

Qual seu nivel de conhecimento sobre Ac6es e Fundos de Agdes? (Em uma escala onde 1 quer dizer
nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

Resposta Respondentes %
1 - Nenhum conhecimento 23 38,33%
2 - Pouco conhecimento 18 30,00%
3 — Neutro 12 20,00%
4 - Consideravel conhecimento 5 8,33%
5 - Total conhecimento 2 3,33%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em relacdo ao Quadro 8, diferente do demonstrado no Quadro 7 (referente a
conhecimentos sobre renda fixa), os académicos pesquisados demonstraram um certo equilibrio
no que tange o conhecimento sobre o tema renda variavel e seus tipos de aplicacdes, conforme
os resultados obtidos. O tipo de investimento em renda variavel que mais se destacou pela falta
de conhecimento dos discentes foram os derivativos, o qual segundo a revista Exame Investi
(2023), séo contratos financeiros cujo valor € derivado de um ativo subjacente, como ac¢des,
moedas, commodities ou taxas de juros. Totalizando assim 37 dos respondentes e
correpondendo a 61,67% dos académicos pesquisados.

Outros tipos de investimentos como ag¢des, fundos imobiliarios, mercado de cambio e
criptomoedas, demonstraram certo equilibrio em relacdo ao conhecimento dos respondentes,
variando entre 36% a 40% dos discentes, 0s quais relatam ndo possuir nenhum tipo de
conhecimento sobre o tema.

A seguir, por meio do Grafico 9, tem-se a sintetizagdo dos resultados que trazem as
informagdes referentes importancia do conhecimento acerca do Merdado Financeiro e de

Capitais na formacéo dos académicos.
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Grafico 9: Importancia do conhecimento acerca do Merdado Financeiro e de Capitais na
formacéo dos académicos.
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Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em relacdo ao Grafico 9, nota-se que para 76,67% dos académicos pesquisados 0
conhecimento acerca do Merdado Financeiro e de Capitais é de importancia no minimo
consideravel em relacdo a formacgdo dos académicos. Por outro lado, 13,33% dos respondetes
acreditam n&o ter importancia em tal conhecimento na formagao dos académicos.

Em consonancia a visdo da maioria dos pesquisados, iHub (2022) destaca que, uma das
principais vantagens ao estudar sobre investimentos é usar o seu dinheiro de maneira eficiente
e também poder entender como as finangas funcionam da 6tica de uma empresa, o que favorece
e muito no momento posterior a formacéo dos académicos, quando os mesmos buscam espaco
no mercado de trabalho, ou até mesmo buscam empreender e gerir seu proprio negocio. Além
disso, estudar sobre investimentos também auxilia a acompanhar o mercado nas diferentes
novidades que surgem, o que se reflete em diversas oportunidades novas que sdo geradas a todo
momento no mercado financeiro, por isso é importante sempre se atualizar.

Ademais, 0 estudo sobre investimentos proporciona uma maior autonomia ao cidadao.
Se ele comegou como um investidor mais conservador, o que é bastante comum, ele pode ir
evoluindo pontualmente em direcdo a uma alocagdo mais diversificada ao longo do tempo,
sempre prezando por gerenciar esses riscos de maneira efetiva e consciente.

Por fim, nesse contexto, conclui-se que, os académicos pesquisados, de forma geral,
demonstram uma deficiéncia no conhecimento de investimentos no mercado financeiro. Apesar
de ja ouvirem falar sobre conceitos ou algo relacionado, ndo demonstram, em sua maioria,

terem conhecimento basico sobre os temas abordados nessa pesquisa, 0 que deixa evidente,
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segundo os proprios discentes os fatores contribuentes para essa desinformacdo e falta de
conhecimento sobre o tema.
A seguir, na proxima secdo, tem-se os resultados que trazem as informacdes referentes

a percepcao dos académicos sobre investimentos no mercado financeiro.

4.3  Percepcéo dos académicos sobre investimentos no mercado financeiro.

Nesta secdo, é analisada a pecepcdo dos académicos entrevistados sobre investimentos no
mercado financeiro. Pecepcdo que, segundo o Dicionario Aurélio, significa a habilidade para
captar, processar e entender a informac&o que nossos sentidos recebem. E o processo cognitivo
que permite interpretar o ambiente com os estimulos que recebemos através dos 6rgaos
sensoriais. Esta importante habilidade cognitiva é essencial para a vida cotidiana porque
permite compreender o ambiente (AURELIO, 2023).

Em face a essa realidade, por meio do Grafico 10, tem-se a sintetizacdo dos resultados que
trazem as informac@es referentes aos fatore que, na percepcdo dos discentes os impedem de

fazer investimentos atualmente.

Gréfico 10: O fator que impede os académicos de fazerem investimentos.

Na sua percepcao, atualmente, o que te impede de
fazer investimentos?

Penso em investir apenas futuramente. | INEREREGEGEGEGGEEEE  30,00%
Né&o tenho educacio financeira para poupar e investir. [ INRNRNREE 13.33%
Falta de conhecimento [ NNRNREREGEGEEEEEE  33.33%
Medo de perder dinheiro. [ INREREMEE 13.33%

Nao tenho interesse em investir [ 5,00%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

No Grafico 10, pode-se verificar que a falta de conhecimento € a alternativa mais
escolhida pelos estudantes, com 33,33%. Em segundo lugar, com 30% dos respondentes, a

segunda alternativa que mais aparece como escolha dos pesquisados é a que evidencia a vontade
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de apenas investir futuramente, quando o mesmos obtiverem uma maior estabilidade
econémica. Em terceiro e quarto lugar, com 18,33% e 13,33%, respectivamente, aparecem as
opcdes que abordam a falta de educacdo financeira e 0 medo de perder dinheiro dentro do
mercado financeiro. Por outro lado, apenas 5% dos respondentes dizem ndo ter nenhum
interesse em investir em algum momento da sua vida.

No Grafico 11, pode-se verificar os resultados encontrados sobre a percepcdo dos

discentes sobre investimentos diante o cenario ecébnomico atual.

Grafico 11: Percepgao sobre o cenério econdmico atual.

Na sua percepcdo, 0 momento econdmico atual esta
propicio para investir?

43,33%

45,00%
40,00%
35,00%
30,00% 25,00%
25,00%
20,00% 12.00% 13,33%
15,00%
10,00% 3,33%
5,00%
0,00%
Acho que é 0 Tenho certeza N&o sei Tenho certeza Aindando éo
momento ideal gue sim responder que ndo momento ideal

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em conssoancia ao Grafico 11, no qual busca identificar a percepcao dos discentes sobre
investimentos diante momento econémico atual, mais uma vez, é evidenciada a falta de
conhecimento dos académicos sobre o tema, em que 43,33% dos pesquisados relatam ndo saber
se 0 momento econdmico atual esta ou ndo propicio para investir. Em segundo lugar, com 40%
das respostas, 0s respondentes acreditam ou tem certeza que esse, de certa forma, é sim o
momento ideal para fazer investimentos. Por fim, apenas 16,66%, acha ou tem certeza de que
0 momento econdmico atual ndo é ideal para fazer investimentos.

Desse modo, em paralelo aos resultados encontrados em relacéo a falta de conhecimento
dos discentes sobre o tema exposto, Poladian (2020) diz que tal falta de conhecimento pode
levar a investir de forma inadequada, o que se da pelo fato da educacdo financeira nas

instituicdes de ensino brasileiras ainda ser muito precaria. Além disso, o historico de juros altos
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no pais, gerou comodidade aos brasileiros, que tinham bons retornos com investimentos
conservadores e ndo se preocupavam em aprender sobre investimentos mais arrojados. Mas
hoje a realidade é outra, tem muito contetdo sobre o assunto disponivel na internet e varios
investimentos rentaveis de acordo com o perfil de investidor de cada um.

No Grafico 12, pode-se verificar os resultados encontrados sobre a percepcdo dos

académicos em relacgdo ao risco em investir no mercado financeiro.

Gréfico 12: Percepcdo dos académcios em relacdo ao risco em investir no mercado financeiro.

Percepcao dos académcios em relacéo ao risco em
investir no mercado financeiro
60,00%
51,67%
50,00%

40,00% 35,00%
30,00%
20,00%
10,00% 6,67% 6,67%
0,00%
0.00% [ ] I
Muito arriscado Pouco arriscado Arriscado Tendo um bom  Né&o é nenhum pouco
independente do independente do dependendo do conhecimento nao é arriscado
contexto contexto contexto arriscado

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Em relacdo ao Grafico 12, no qual busca identificar a percep¢do dos académcios em
relagdo ao risco em investir no mercado financeiro, fica evidenciado o medo dos discentes em
relacao ao risco envonvildo nos investimentos do mercado financeiro, uma vez que a maioria
dos pesquisados, correspondendo 51,67% dos discentes, acham que, tais investimentos sdo
arriscados dependendo do contexto. Em segundo momento, 35% dos pesquisados acham que
tendo um bom conhecimento sobre o tema ndo é arriscado. Por ultimo, apenas 6,67% acham
gue é muito arriscado independente do contexto ou pouco arriscado independente do contexto.

Em seguida, por meio do Grafico 13, abordou-se a sintetizacdo dos resultados que
trazem as informaces referentes a percepcdo dos académicos em relagdo a importancia do
conhecimento sobre investimentos no mercado financeiro, o qual trouxe resultados bastante

significativos para a pesquisa.
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Grafico 13: Percepcdo dos académicos em relacdo a importancia do conhecimento sobre
investimentos no mercado financeiro.

Percepcdo dos académicos em relacédo a
iImportancia do conhecimento sobre investimentos
no mercado financeiro

60,00% 51,67%
50,00% 38,33%
40,00%
30,00%
20,00% 10,00%
10,00% 0 9906 0 9906
0,00%
Indispensavel Muito N&o sei Pouco Irrelevante
importante responder importante

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

No que se refere ao Grafico 13, é possivel observar que, 51,67% dos discentes acham
que o conhecimento sobre investimentos é muito importante para a sociedade, seguido de
38,33% que acham que esse tipo de conhecimento € indispensavel para todos. Ou seja, fica
evidente que, para 90% dos alunos pesquisados, o conhecimento sobre investimentos
financeiros é de suma importancia para a sociedade como um todo.

Premissa essa que vai de encontro com Cresol (2020), que diz que uma das primeiras
coisas que o individuo precisa entender € que investir, diferentemente de poupar, € aplicar um
valor pensando na rentabilidade durante um determinado periodo, seja de curto, médio ou longo
prazo, destacando: “Investir € o caminho mais seguro para garantir estabilidade a qualquer
empreendimento em tempos de crise, além de proporcionar crescimento econémico. Mas
também existem outras vantagens, como conquistar sua independencia e ter seguranca
financeira, alcangar seus objetivos, além de manter uma reserva de emergéncia para eventuais
contigéncias”.

No Gréafico 14, tem-se a sintetizacdo dos resultados que trazem as informacoes
referentes a percepcdo dos académicos sobre os fatores que influenciam para que as pessoas

nao tenham o hébito de investir nos dias atuais.
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Gréfico 14: Percepgdo dos académicos sobre os fatores que influenciam para que as pessoas
ndo tenham o habito de investir nos dias atuais.

Na sua percepcao, qual o maior fator que influencia

para que as pessoas nao invistam nos dias atuais?
35,00% 33,33%

30,00%
25,00% 0
b o 21,67%
20,00%
’ 15,00%
15,00%
10,00%
10,00%
s o0 .
0,00%

Falta do estudo sobre  Falta de educagéo Falta de estudos Falta de meios de Outro (todas as
educacéo financeira financeira na familia técnicos sobre o tema  disseminacao de alternativas
nas escolas na graduacao conhecimento sobre o anteriores)
tema na sociedade
com um todo

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Por altimo, em observancia ao Grafico 14, é possivel visualizar a percepcdo dos
académicos sobre os fatores de impedimento para que as pessoas nao tenham o habito de
investir nos dias atuais. Em primeiro lugar, segundo os discentes pesquisados nesta pesquisa,
com 33,33%, o fator mais determinante para tal fato se deve pela falta de abordagem do estudo
sobre educacao financeira nas escolas.

Ideia essa, que vai de encontro com a fala de Radd (2023), que diz que, a falta de
educacao financeira para criancgas, jovens e adultos € uma das caréncias estruturais que mais
causa consequéncias a curto e a longo prazos, pois somos apresentados aos conceitos basicos
de coletividade desde o nascimento, entretanto, € fundamental lembrar que o analfabetismo
financeiro ndo impacta apenas um individuo, e sim a todos. Isto é, garantir esse tipo de
conhecimento no ensino basico é estimular um futuro mais consciente da populagdo como um
todo.

Em segundo e terceiro lugar na pesquisa, com 21,67% e 20% , respectivamente, estdo
os fatores relacionados a falta de meios de disseminacdo de conhecimento sobre o tema na
sociedade e a falta de educacéo financeira na familia.

Em face a essa realidade e em consonancia com as referéncias e literatura usadas nessa
pesquisa, cabe ressaltar que, de certa forma, todos esses fatores influenciam de algum modo
para que embora, a porcentagem das pessoas que investem, hoje, no Brasil, esteja aumentando

ainda assim é muito pouco comparada a outras poténcias mundiais, conforme evidenciada na
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utima pesquisa feita pela Anbima em parceria com o Datafolha, o qual foi resgistrado um
aumento no percentual de brasileiros que estdo investindo em produtos financeiros, o qual
passou de 31% da populacdo, em 2021, para 36% em 2022 - e esse novo patamar corresponde
a um acréscimo de 8 milhdes de brasileiros, totalizando aproximadamente 60 milhdes de
investidores no pais. Para 2023, a projecdo é de uma nova alta de 5 pontos percentuais, porém

ainda assim, bem longe do ideal.
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5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo principal analisar o conhecimento e a percepgdo dos
discentes da area de negdcios sobre investimentos no mercado financeiro. Dessa forma, o
estudo foi realizado por meio de pesquisa survey, em gue se aplicou um questionario, tanto de
forma online quanto de forma presencial, com perguntas abertas e fechadas para 60 académicos
dos cursos de Administracdo, Ciéncias Contabeis, Ciéncias Econdmicas e Direito, residentes
da cidade de Santa Maria, estado do Rio Grande do Sul.

Considerando os diversos conceitos, argumentacdes e analises contextuais descritivas
apresentadas ao longo deste estudo, pode-se afirmar que o objetivo geral proposto inicialmente
foi devidamente alcancado, assim como o problema de pesquisa foi satisfatoriamente
respondido e o tema abordado foi explorado em sua totalidade de significancia e contribuicdo
para a area na qual se contextualiza.

Em resposta ao primeiro objetivo especifico que foi de identificar o perfil dos
académicos participantes da pesquisa, obteve-se como principal conclusdo de que a grande
maioria dos discentes sao jovens entre 18 e 25 anos com uma renda mensal entre 1 e 2 salarios-
minimos e que ndo possuem o habito de investir.

Nesse contexto, conforme o segundo objetivo especifico que foi averiguar nivel de
conhecimento dos académicos participantes da pesquisa sobre investimentos no mercado
financeiro, conclui-se que, os académicos de forma geral demonstram uma deficiéncia no
conhecimento de investimentos no mercado financeiro. Apesar de ja ouvirem falar sobre
conceitos ou algo relacionado, ndo demonstram, em sua maioria, ter conhecimento basico sobre
o0s temas abordados nessa pesquisa, 0 que deixa evidente, segundo os proprios discentes que
fatores contribuiem para essa desinformagcdo e falta de conhecimento sobre o tema.

Dessa forma, indo ao encontro aos resultados obtidos referente ao segundo objetivo
especifico, identificou-se, no terceiro objetivo especifico, o qual buscou analisar a percepgao
dos académicos participantes em relacdo a investimentos no mercado financeiro, que a maioria
dos discentes relatam ndo saber dizer se atualmente € ou ndo o momento ideal para investir.
Além disso, fica evidente que os mesmos acham muito arriscado investir no mercado
financeiro, dependendo do contexto, ou caso ndo tenham um bom conhecimento sobre o tema,
0 que de fato, é uma verdade.

Corroborando para a importancia do tema abordado nesta pesquisa, concluiu-se também
gue a grande maioria dos académicos, correspondendo a 90% dos pesquisados, creem que 0

conhecimento sobre o tema € muito importante ou até indispensavel para a sociedade como um
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todo.

A pesquisa apresenta como limitagdo, a quantidade de alunos que tem o hébito de
fazerem investimentos no mercado financeiro e de capitais. Além disso, outra limitacdo foi a
quanto a falta de académicos do curso de Ciéncias Economicas em Santa Maria-RS, o qual
poderia ter tido uma abrangencia maior dentro da pesquisa.

Quanto a recomendagOes de estudos futuros, sugere-se realizar a pesquisa com
académicos dos demais cursos de graduacdo, afim de relatar a evolugdo dos discentes em
relacdo ao tema abordado, esperando-se assim, que os resultados sejam diferentes e de certa

forma, mais positivos para a economia e a evolugéo da sociedade como um todo.
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APENDICE A — QUESTIONARIO

Universidade Franciscana Curso de Ciéncias Contabeis Trabalho Final

4
’ de Graduacéo |

Q) _ _ _
U F N Académico Gustavo Delapieve Martins

Universidade
Franciscana

Este questionario € parte integrante do Trabalho Final de Graduacéo | o qual possui
como objetivo identificar o perfil dos académicos participantes da pesquisa e averiguar o
conhecimento dos mesmos sobre investimentos no mercado financeiro.

Realizado pelo académico Gustavo Delapieve Martins orientado pela Prof? Jaqueline

Carla Guse, utilizado como instrumento de coleta de dados.

Para isso, sdo elencados a seguir alguns questionamentos:
Parte | — Perfil dos discentes

1) Qual seu curso?
( ) Administracao
( ) Ciéncias Contabeis
( ) Ciéncias Econémicas
( ) Direito
( ) Outro

2) Qual sua idade?
( ) Até 18 anos
( )18 a25anos
( ) 25 a 35 anos
( ) 35a45anos
( ) Acima de 45 anos

3) Qual seu estado civil?
( ) Solteiro
( ) Casado/Unido Estavel
( ) Separado
( ) Divorciado
( ) Outros



4) Qual sua renda mensal?
() Néo tenho renda.
() Até R$ 1.320,00.
() De R$ 1.320,00 a R$ 2.640,00
() De R$ 2.640,00 a R$ 5.280,00.
() Acima de R$ 5.280,00.

5) Voce faz investimentos? Desde quando?
( ) Nao faco investimentos
( ) Sim, menos de 1 ano
( ) Sim, entre 1 a 2 anos
( ) Sim, entre 2 a5 anos
( ) Sim, mais de 5 anos

6) Que tipo de investidor vocé se considera?
( ) Néo sou investidor
( ) Conservador
( ) Moderado
( ) Agressivo
() Muito agressivo

7) Seus familiares, investem uma parecela da sua renda? Se sim, onde?
( ) Sim, poupanca
( ) Sim, renda variavel
( ) Sim, renda fixa
( ) Sim, derivativos
( ) Néo, ndo investem

8) Vocé tem o habito de investir alguma parte da sua renda? Se sim, qual proporc¢éo da
sua renda?
() Nao invisto.
() Até 10%.
() De 10% até 20%.
() De 20% a 30%.
() Acima de 40%.

9) Vocé ja investiu em renda variavel?
( ) Sim, realizei entre 1 e 5 operagdes
( ) Sim, realizei entre 5 e 10 operacdes
( ) Sim, realizei entre 10 e 30 operagdes
( ) Sim, realizei mias de 30 operacdes
( ) Ndo, nunca investi em renda variavel
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10) Vocé ja investiu em renda fixa?
( ) Sim, realizei entre 1 e 5 operagdes
( ) Sim, realizei entre 5 e 10 operacdes
( ) Sim, realizei entre 10 e 30 operagdes
( ) Sim, realizei mias de 30 operacdes
( ) Ndo, nunca investi em renda fixa

Parte Il — Conhecimento dos discentes sobre investimentos no mercado financeiro

11) Vocé conhece a tributagdo sobre os investimentos?
( ) N&o conheco nada
( ) Sim, apenas em alguns investimentos
( ) Sim, a maioria das tributacdes
( ) Sim, conheco todos os tipos de tributacdo

12) Caso voceé tivesse recursos para investir, sem prazo para resgate, onde vocé aplicaria
€SSes recursos?
( ) Agdes, pois me agrada a possibilidade de altos ganhos, mesmo sabendo do risco
elevado de perdas.
( ) Fundos de investimento de risco médio, pois quero um rendimento razoavel, ainda
que com algum risco.
( ) Tesouro direto, pois me garante uma rentabilidade razoavel, porém com um baixo
grau de risco.
( ) Caderneta de poupanca, pois priorizo a seguranca em relacéo ao rendimento.
( ) Compra de bens (carro, moto, casa) pois bens fisicos para mim é a coisa mais
importante.

13) Onde vocé busca conhecimento sobre investimentos?
( ) N&o busco conhecimento
( ) Internet (Youtube, Google, Redes Sociais e Cursos Online)
( ) Palestras e eventos presenciais
() TV eradio

14) Caso vocé invista, qual é seu objetivo com seus investimentos em relacéo ao prazo de
aplicacao?
( ) Day-trade
( ) Curto prazo
( ) Médio prazo
( ) Longo prazo
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15) Qual seu nivel de conhecimento sobre investimentos no Mercado Financeiro e de
Capitais? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5
muito conhecimento/familiaridade)

=]
[ 5]
=
o

16) Qual seu conhecimento sobre operagcdes em Day-trade e Swing-trade? (Em uma
escala onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito
conhecimento/familiaridade)

[
%)
f=9
on

17) Qual seu nivel de conhecimento sobre Home Broker? (Em uma escala onde 1 quer
dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

[
%)
f=9
on

18) Qual seu nivel de conhecimento sobre Renda Fixa? (Em uma escala onde 1 quer dizer
nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

3%
o
=9
o

19) Qual seu nivel de conhecimento sobre Renda Variavel? (Em uma escala onde 1 quer
dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

=]
[ 5]
=
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20) Qual seu nivel de conhecimento sobre Derivativos? (Em uma escala onde 1 quer dizer
nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

[
[4%)
=9
on
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21) Qual seu nivel de conhecimento sobre Criptomoedas? (Em uma escala onde 1 quer
dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

=]
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=
o

22) Qual seu nivel de conhecimento sobre Mercado de Cambio? (Em uma escala onde 1
quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiaridade)

[
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23) Qual seu nivel de conhecimento sobre Fundos de Investimento Imobiliarios (FII)?
(Em uma escala onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito
conhecimento/familiaridade)

[
%)
f=9
on

24) Qual seu nivel de conhecimento sobre Ac¢des e Fundos de Ac¢des? (Em uma escala
onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito
conhecimento/familiaridade)

[
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25) Qual seu nivel de conhecimento sobre Poupancga, CDB, LCI, LCA? (Em uma escala
onde 1 quer dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito
conhecimento/familiaridade)

]
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=
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26) Qual seu nivel de conhecimento sobre Titulos Publicos? (Em uma escala onde 1 quer
dizer nenhum conhecimento/familiaridade e 5 muito conhecimento/familiariade)

=]
[ 5]
=
o

27) Na sua percepgdo, qual a importancia do conhecimento acerca do Mercado Financeiro
e de Capitais na formacao dos académicos? (Em uma escala onde 1 quer dizer nenhuma
importancia/relevancia e 5 muita importancia/relevancia)

[
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Parte 111 - Percepcao dos discentes sobre os investimentos no mercado financeiro

28) Como abordado anteriormente, é visivel a existéncia de diversas maneiras de
rentabilizar o seu capital. Atualmente, o que te impede de fazer investimentos?

( ) Néo tenho interesse em investir.

( ) Medo de perder dinheiro.

( ) Falta de conhecimento.

( ) Néo tenho educacdo financeira para poupar e investir.
( ) Penso em investir apenas futuramente.

29) Na sua percepc¢do, 0 momento econdmico atual esta propicio para investir?
( ) Acho que é o momento ideal
( ) Tenho certeza que sim
( ) Néo sei responder
( ) Tenho certeza que nédo
( ) Ainda ndo é o momento ideal

30) Qual sua percepgédo em relacdo ao risco em investir no mercado financeiro?
( ) Muito arriscado independente do contexto
( ) Pouco arriscado independente do contexto
( ) Arriscado dependendo do contexto
( ) Tendo um bom conhecimento nao € arriscado
( ) N&o é nenhum pouco arriscado
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31) Na sua percepgéo, qual a importancia do conhecimento dos discentes sobre
investimentos no mercado financeiro?
( ) Indispensavel
( ) Muito importante
( ) Nao sei responder
( ) Pouco importante
( ) Irrelevante

32) Na sua percepcdo, qual o maior fator que influencia para que as pessoas nao invistam
0 seu capital nos dias de hoje?
( ) Falta do estudo sobre educacdo financeira nas escolas
( ) Falta de educacdo financeira na familia
() Falta de estudos técnicos sobre o tema na graduagéo
( ) Falta de meios de disseminacao de conhecimento sobre o tema na sociedade com
um todo
( ) Outro... Qual?....



